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Abstract

Globalization trends are manifested at many levels as key phenomena of cur-
rent business in the international environment. The COVID 19 pandemic with
its related side effects present significant global risks that have affected strong
financial companies, insurance companies included. Risk-insuring insurers face
several challenges in this regard in terms of fulfillment of contractual obligations
towards clients on the one hand, and the need to ensure the required financial
performance and return on invested resources for the owners on the other. The
aim of the paper is to identify and quantify the impact of the COVID-19 pandemic
and related measures and consequences on the financial situation of insurance
companies with the seat in Slovakia. The financial performance of insurance
companies will be quantified for the years 2016-2020 through selected indicators
of financial analysis that are used by Standard & Poor 5. Significance of differen-
ces will be detected through the Wilcoxon Two-Related-Samples Test. The sample
of entities includes all insurance companies seated in Slovakia.



Key words: financial performance, COVID 19 consequences, insurance compa-
nies, Slovakia
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UvVOoD

Dlhodobo diskutovanou témou ako vo vedeckych, tak aj v politickych kru-
hoch je globalizacia ponimand z réznych pohl'adov, ekonomického, socialneho,
politického, sociologického, technologického, ekologického. Problematikou fi-
nancnej globalizécie, chapanej ako dosledok globélnej integracie finanénych tr-
hov sa zaoberali autori Gaies et al., (2020) ako aj Nasreen et al. (2020), ktori sa
zamerali na ulohu finan¢nej globalizacie, institlicii a hospodarskeho rastu v kon-
texte rozvoja finan¢ného sektora v eurdpskych krajinach. Ulucak et al. (2020)
zistili, Ze finan¢na globalizacia prispieva k zlepSeniu trovne kvality Zivotného
prostredia v rozvijajucich sa ekonomikach. Vplyv globalizacie na ¢innosti po-
istného trhu vo velkych rozvijajucich sa trhovych ekonomikach sktimali Ola-
sehinde-Williams a Balcilar (2020), ktori zistili, Ze vSetky dimenzie globalizacie
pozitivne ovplyviiuji hustotu zivotného a nezivotného poistenia. Vyznamnym
faktorom globalneho systémového rizika finanéného sektora je tiefiové poistenie
ako regulacnd medzera, ktoru niektoré poistovacie skupiny vyuzivaji na zvyse-
nie rizika, ¢im narasta mozZnost’ destabilizacie finan¢ného systému, ¢o potvrdila
aj Studia Leong et al. (2020). Objektivne hodnotit’ finan¢nll situdciu poistov-
ni pomdhaju aj ratingové agentury. V §tidii Huang a Shen (2021) skimaju (ne)
presnost’ hodnotenia ratingovych agenttr velkej trojky, konkrétne Standard and
Poor’s, Moody’s a Fitch. Eling a Jia (2019) skiimali vztah medzi efektivnostou
(so suborom udajov viac ako 5 000 poistovacich spoloc¢nosti) a ziskovost'ou, kde
zistili vyrazne pozitivnu korelaciu medzi opatreniami Uc¢innosti a opatreniami
ziskovosti. Identifikovat’ poradie priorit poistovni pocas vypuknutia ochorenia
COVID-19 si Ecer a Pamucar (2021) ur¢ili za ciel’ prostrednictvom metodiky
hodnotenia vykonnosti podla viacerych kritérii. Vzhl'adom na pandémiu koro-
navirusovej choroby 2019 (COVID-19), vysledky vyskumu autorov Gu a Wang
(2020), potvrdili zavery, ze je potrebné d’alej zlepSovat’ poistenie pol'nohospo-
darstva, najmé zabezpecenim poistenia trhovych rizik. Podporou odolnosti voci
katastrofam je najefektivnejSia forma poistenia a v pripade jednotlivcov s niz-
kymi prijmami zdoraziiuje Raynor a Panza (2021), aj vyznam vladnych platieb
socialneho zabezpecenia.



1 COVID-19 AJEHO VPLYV NA POISTNY SEKTOR V SR

Vyraznym rozmerom globalizacie je aj integracia prostrednictvom fuzii
a akvizicii. Na Slovensku k 1.9.2021 pdsobi 13 poist'ovni a 20 pobociek zahra-
ni¢nych poistovni. Akvizicie na slovenskom poistnom trhu sa prejavili hlavne
v rakuskych poist'ovacich skupinach. Vienna Insurance Group v roku 2018, pro-
strednictvom poistovne KOOPERATIVA, zlucila Poistoviiu Slovenskej spori-
telne a v roku 2020 rakuska skupina UNIQA Insurance Group, dokoncila ak-
viziciu spolo¢nosti AXA v SR. V roku 2020 sa aj AEGON Zivotna poistoviia,
pobocka holandskej poistovne AEGON N.V. zltgila s NN Zivotnou poistoviiou,
ktora je sti¢ast'ou tiez holandskej medzinarodnej skupiny NN. Z pohl'adu vlast-
nikov poist'ovni hlavnou motivaciu akvizicii je dosiahnut’ usporu nakladov, ale
z pohl'adu slovenského poistného trhu sa znizuje konkurenciu na trhu, ¢o moze
sposobit’ deforméciu ponuky poistnych produktov.

Trhovy podiel zahrani¢nych spolo¢nosti na domécom trhu v SR v nezivotnom
poisteni predstavuje 96,8 % a v Zivotnom poisteni 87,8 %. Podobné percentualne
podiely nachadzame aj v CR, Mad’arsku, Litve, Loty$sku a Estonsku. Ale v Pol’-
sku pri nezivotnom poisteni je podiel 60 %, v zivotnom dokonca 44,5 %, v Ra-
kusku v nezivotnom poisteni 33,1 % (v zivotnom 39 %) v Nemecku v obidvoch
odvetviach poistenia dosahuje nad 13 % trhovy podiel zahraniénych spolo¢nosti
(OECD, 2020).

Na slovenskom poistnom trhu k jinu 2021 najvicsi podiel predpisaného
poistného v nezivotnom poisteni ma najvacsia poistoviia v SR, ¢len globalne;j
Allianz SE so sidlom v Nemecku, Allianz — Slovenské poistoviia 32,4 % (vid’
tabul’kal). Ktorti dobiehaju poistovne rakuskej skupiny VIG KOOPERATIVA
a Komunalna poistovna, dosahujuce spolu skoro 29 % podiel. V Zivotnom po-
isteni ma prvenstvo poistovita KOOPERATIVA poistoviia, s necelymi 27 %.
Pdsobenie danej poistovne dosiahlo mnoho oceneni ako Superbrands v rokoch
2013, 2019 a 2020. Hermes komunikator — ocenenie kvality komunikacie v ro-
koch 2016-2019. Néasledne v zivotnom poisteni za druhou Allianz poistoviiou
ma holandsk4 NN Zivotna poistoviia tretiu priecku s 11,5 %. V roku 2021 sa NN
Slovensko v ramci prieskumu KPMG a dostala medzi top 20 najoblibenejSich
znaciek na slovenskom trhu a obsadila i druhé miesto v sektore finan¢nych slu-
zieb a zdravotnych poist'ovni.



Tabul’ka 1: Poistovne v SR s najva¢sim podielom predpisan¢ho poistného v Zi-
votnom a nezivotnom poisteni na poistnom trhu k junu 2021

Zivotné Nezivotné

poistenie poistenie
Allianz - Slovenska poist'oviia, a. s. 20,23 % 32,42 %
CSOB Poistoviia, a. s. 2,67 % 4,83 %
Generali Poistovna, a. s. 9,91 % 13,78 %
Komunalna poist'oviia a. s., Vienna Insurance Group 2,72 % 5,38 %
KOOPERATIVA poistoviia, a. s., Vienna Insurance Group 26,74 % 23,37 %
NN Zivotna poistoviia, a. s. 11,48 % 0,00 %
UNIQA poist'oviia, a. s. 3,43 % 7,04 %
éAIZi?kii}\llgt;g fuojiétovna a. s., pobocka poist'ovne z iného 6.88 % 0.18 %
Z[:;I;ligeh (]:Zl;;)gle d. a. c., pobocka poistovne z iného 10,54 % 0.59 %

Pramen: vlastné spracovanie podl'a SLASPO 2021

V suvislosti s koronakrizou je Europsky organ pre poistovnictvo a dochod-
kové poistenie zamestnancov v kontakte s eurépskymi organmi dohladu, kto-
rym hned’ v marci 2020 aktudlnym vyhlasenim zdoraznil ddlezitost’ zachovania
vyrovnanej kapitédlovej pozicie poistovni v zdujme ochrany poistencov a uplat-
novania politiky obozretného vyplacania dividend a inych prijmov vratane va-
riabilnej zlozky odmenovania. Poistovne podnikaji naviac ¢innosti na podporu
zéakaznikov: informovanostou - vytvorenim webovych stranok; cielenym dosa-
hom - flexibilitou poistnej zmluvy alebo poistného, poziadaviek pri zmluvnych
povinnostiach ako napr. predlozenie papierovej dokumentacie, obnovenie testov,
certifikatov. V ramci cestovného poistenia poistovne predizili platnost’ cestovné-
ho poistenia ak klient uviazol v zahranic¢i kvoli karanténe, zabezpecili pripadné
repatridcie. Kazda poist'oviia sa 1isi vel'’kost'ou ako aj rizikovym profilom o to je
dolezitejSie riadenie kapitalu aby aj v ¢ase pandémie bola schopna plnit’ zmluvné
sl'uby zakaznikom.

Od zaciatku pandémie poistovne v SR poukazovali na stazeny fyzicky kontakt
s klientom, Uipravou otvaracich hodin (obmedzeny ¢as) ktory priamo ovplyvnil aj
predaj zmluv ale pozitivne je, Ze nenastal zvySeny narast odkupov. Za ti¢elom ob-
hliadky $kod boli tiezZ obmedzenia, popripade klient mohol predlozit’ vlastnu fo-
todokumentéciu $kody. Nahlasovanie §kod bolo len telefonicky, e-mailom alebo
cez aplikaciu. Poistovne individualne posudzovali pripadné dosledky neplatnosti
STK a EK. Vyznam online poistenia sa potvrdil v danej situdcii. Okrem tychto



vyssie spomenutych Specidlnych opatreni poistovni z dovodu pandémie boli aj
osobitné aktivity Specifické podl'a ich materskych spolo¢nosti.

Zisk poistovni rastol aj v roku 2020, jeho tempo bolo najrychlejSie od roku
2016, ¢o bolo spdsobené najmi usporou v nakladoch na poistné plnenia a tvor-
bou rezerv. Cisty zisk stipol 0 9,8 % na 184 mil. €. Vietky poistovne v SR skon-
¢ili v kladnych ¢islach a priblizne polovica poistovni zaznamenala rast zisku.

Vplyv pandémie na predpisané poistné nezivotného poistenia v SR bol mier-
ny, v roku 2020 sa jeho rast spomalil o polovicu na 1,8 % medziro¢ne. Poistenie
aut (+4,5 %) aj poistenie majetku (+1,7 %) rastli dokonca mierne rychlejsie ako
minuly rok.

Karanténne opatrenia pozitivne pdsobili na poistné plnenia v poisteni 4ut.
Podrla udajov Ministerstva vnutra SR nastalo v roku 2020 o 14 % menej doprav-
nych nehdd nezZ v predchadzajicom roku. Poistovne vd’aka tomu usetrili 12,4 %
nakladov a kombinovany ukazovatel’ (netto) poklesol na 94,8 %, 1 ked’ je to stéle
najhorsia hodnotu spomedzi odvetvi neZivotného poistenia. Nakol'ko poistenie
aut tvori 60 % nezivotného poistenia, tak aj mald zmena v kombinovanom uka-
zovateli ma viditelny vplyv na hospodarenie sektora.

Vysledok hospodérenia v nezivotnom poisteni (technicky vysledok) medzi-
rocne vzrastol o 54 % na 86 mil. €. V Zivotnom poisteni bol v roku 2020 vy-
raznejsi pokles predpisané¢ho poistného v porovnani s predchadzajacimi rokmi,
v klasickom Zivotnom poisteni sa prehibilo medziroénym pokles na-11,6 % a in-
vesti¢né Zivotné poistenie poklesom na - 8,5 %, pri¢inou v obidvoch pripadoch
bolo hlavne znizenie novej produkcie.

Finanény vysledok ZP (okrem IZP) medziroéne poklesol o 10 % na 90 mil.
€. Medzi ostatné produkty ovplyvnené pandémiou patria poistenie iveru a pois-
tenie cestovnych kanceldrii proti insolventnosti, v ktorych v SR zasadné zmeny
nenastali. Poistné udalosti su zatial’ v nizkych ¢islach a pohyby finanénych uka-
zovatel'ov st ovplyvnené skor individudlnymi plneniami a bazickymi efektmi.
Riziko strat z tychto odvetvi sa prendsa na rok 2021, a to najmi v pripade ukon-
covania vladnych opatreni na podporu zasiahnutych sektorov.

Slovenské poistovne zostali aj poc¢as pandémie dostato¢ne odolné voci ne-
priaznivym otrasom. Poistovne ku koncu roka 2020 plnili kapitdlovu poziadav-
ku na solventnost’ (SCR) na 192 %, €o je porovnatel'né s rokom 2019. Zhorsila
sa v8ak kvalita kapitalu, priCom podiel volatilnej zlozky o¢akévanych vynosov
z buduceho poistného (EPIFP) , ktora rastla z urovne 49 % na 58 % v roku 2020.
Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) sa zvysila aj napriek narastu vlastnych
zdrojov. Narast bol 0,5 p. b. na 13,78 %. Pozitivom je, Ze sa zvysil nielen zisk,
ale aj objem vlastnych zdrojov, ktory v poslednych rokoch pri poklese vlastnych
zdrojov zvysil hodnotu navratnosti vlastného kapitalu (ROE) (NBS, 2021).



2 MATERIALA METODY

Poistovne patria medzi vyznamné subjekty slovenského finanéného trhu.
V roku 2019 spravovali 4,3 % celkového objemu aktiv finan¢ného sektora, do
roku 2020 sa tento podiel znizil na 4 %. Hodnotenie finanéného hospodarenia
poistovacich spolocnosti patri medzi dolezité sucasti ich finanéného riadenia.
Ciel'om nasho prispevku je identifikovat’ a kvantifikovat’ vplyv pandémie CO-
VID 19 a s ou suvisiacich opatreni a nasledkov na finan¢nu situaciu poist'ovni.
Skamanym obdobim st Gétovné obdobia rokov 2016-2020. Udaje o vysledkoch
finan¢ného hospodarenia ziskavame z vyrocnych sprav spolo¢nosti z Vykazov
vybranych udajov, ktoré spolocnosti zverejiiujii v Registri uctovnych zavierok.
Vyberovy subor tvori celkom 12 poistovni so sidlom v SR, ktoré pdsobili na trhu
vo vsetkych skimanych rokoch. Ich podiel na agregovanom brutto predpisanom
poistnom bol pocas sledovaného obdobia priemerne 85 % (vid’ tabul’ka 2), preto
povazujeme tento subor dat za reprezentativny.

Tabulka 2: Trhovy podiel skimany poistovni na celkovom objeme hrubého
predpisaného poistného (HPP) na poistnom trhu Slovenska

Poistovia 2016 2017 2018 2019 2020 Priemer

Allianz 24,71% |  23,82% | 25,01% | 25,22% | 26,10% | 24,97%
BNP Paribas 1,08% 1,01% 1,18% 1,27% 1,33% 1,18%
CSOB 3,82% 3,60% 3,82% 3,56% 3,60% 3,68%
Generali 9,35% 9,38% 9,79% | 10,19% 10,97% 9,93%
KOMUNALNA 8,42% 8,14% 7,39% 7,32% 4,84% 7,22%
KOOPERATIVA 20,61% 19,53% | 24,64% | 24,76% | 24,43% | 22,80%
NN 3,33% 3,11% 3,00% 2,95% 5,26% 3,53%
NOVIS 0,57% 1,00% 1,57% 1,65% 1,91% 1,34%
Postova poistoviia 0,59% 0,59% 0,63% 0,66% 0,70% 0,63%
Union 2,20% 2,21% 2,28% 2,51% 2,41% 2,32%
UNIQA 5,08% 5,05% 5,16% 4,93% 5,12% 5,07%
Wiistenrot 2,62% 2,38% 2,24% 2,15% 2,05% 2,29%
Ostatné 17,60% | 20,17% | 13,30% | 12,83% 11,28% |  15,04%
HPP (v tis. EUR) 2235203 | 2399920 | 2515071 | 2561110 | 2500068 | 2442274

Pramen: vlastné spracovanie



Tabul’ka 3: Wilcoxonov znamienkovy test, Statistika priemerov

Ukazovatel' | Statistika | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017 | 2019-2018 | 2020-2019
z 2,510b|  -2,58b|  -2,353b|  -1,647b -235b
N5
o .
g (Sll%aile 0 005 004 008 053 435
o0 =
= £
L2 r -512 -,528 -,480 -336 -,048
15 & Priemer (€) | 153479725 | 159645860 | 181719281 | 186047708 | 184833841
2 Ifn‘?mnzm ,060 ,040 138 024 -,007
z -941b -235b -,706b -235¢ -941b
0 O
g & :
32§ Sig. 187 429 259 417 187
& = G (1-tailed)
= 2 g r 192 -,048 -,144 -,048 -,192
}é £ z Priemer (€) | 25697167 | 26029250 | 26281917 | 26587500 | 29176450
Z g
= & gielgzm -018 013 010 012 097
S g z 1,412b|  -1,490b|  -1,804b 3926 -1,177¢
< S X
= g Sig.
o <
£2 . (Loailed) 091 078 039 372 137
=
= 52 |r -288 -304 -,368 -,080 -240
N g2 | Priemer 139 133 124 135 178
Q8
EE giemnzm -215 -,046 -067 088 318
. z 1,490b | -1,569b|  -1,569b|  -1,412b -941c
E .
Z (Sllgt.aile 0 071 ,059 ,059 ,084 193
& s -
§ g r -304 -,320 -,320 -288 192
g Priemer (€) | 95497333 | 97721212 | 111412700 | 118442929 | 109153085
-~
I
Z. Ifgl:mn:m 073 023 ,140 ,063 -,078
. z 1,423b | -1,804¢ -314b -, 784b -235¢
N5
Z g g Sig. 087 037 399 236 423
225 | (-tailed) ’ ’ ’ ’ ’
i 85 |r -303 -368 -,064 -, 160 -,048
[T
ERN Priemer (€) | 14496417 | 10814116 11231892| 10919123 | 13015472
=< o
N
Z & Zmena 204 -254 039 -,028 192
prlemeru
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Ukazovatel' | Statistika | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017 | 2019-2018 | 2020-2019

S g z -,889b 2,118¢ S471b|  -1,412¢|  -1,412b

< = .

= .2 Sig.

Q

Z %_g Lmiled) 208 016 344 086 ,088

<58 |r -,190 -432 -,096 288 288

Z < 2

8 £® | Pricmer ,040 081 ,089 071 087

o =

T Zmena -,558 1,040 102 -202 229

a9 prlemeru

z z -078b|  -1,412¢ S94lc|  -1,647c|  -1,804c

< .

~ Sig.

-~

= (railed) 476 088 195 057 ,038

0

: . _016 -288 192 -336 -,368

3 Priemer (€) | 44141984 | 45416931 | 46980086 | 54046953 | 58168516

>

£ Zmena _,181 ,029 ,034 ,150 076
priemeru

] z -1,726b - 784c 078¢|  -1,177b|  -1,334b

g Sig. 047 231 490 137 106

g o (1-tailed)

X 5 r -352 -160 -016 2240 272

o Priemer (€) | 18937703 | 17172923 | 17018892 | 18274447 21154167

N Zmena 399 -,093 -,009 074 158
priemeru

. z -1,098b 784c|  -1,726¢ -,863b _3l4c

< = .

= Sig.

22 (Lniled) 151 235 047 211 388

= .

m g r _224 -, 160 -352 _176 -,064

I g Priemer 159 113 ,096 ,106 093

g3 z

& & mena 470 -292 L151 102 122
priemeru
z - 157b -706b -,628b -,549b -392b

=4 Sig.

% . 458 261 288 315 370

g : % (1-tailed)

z% r -,032 -, 144 -,128 112 -,080

>

U Priemer 097 054 048 041 ,030

S

R Zmena 707 -, 444 - 114 -, 144 -265
priemeru
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Ukazovatel | Statistika | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017 | 2019-2018 | 2020-2019

Y- z -471b|  -2,118b|  -1,490b|  -2,118¢|  -2,040c

4(;; L .

5 2 Sig. 342 016 080 017 022

5 o (1-tailed)

£9% & 096 432 -304 432 -416

g 3§ = Priemer ,304 317 ,349 ,336 ,308

£Z

O R Zmena ,020 043 ,102 -,037 -,084
priemeru

B z L177b|  -2432b|  -1,647b -,549¢ -941c

£ S

= 1g.

é E (Lomiled) 131 ,006 ,054 309 ,189

T E r -240 -,496 -336 112 192

g2 Priemer 4,996 5,650 5,952 5,063 4,865

g -

o]

= 5 Zmena 058 131 053 -,149 -,039
priemeru

P g z z -1,098b |  -1,490b|  -1,412b 784c|  -196lc

T 3 S 1g.

LEL | (it 148 073 ,083 240 026

gL |r -224 -,304 -,288 -, 160 -,400

<

£+ 2 |Priemer 1,004 1,123 1,726 1,673 1,154

T3 E

< g5 |Zmem -014 118 537 -,031 -310

S~ priemeru

L z -,078b 314b|  -1,569¢|  -2,197b -941b

(=8

S Sig.

S =

E2T | euik) 490 402 062 013 197

SER | -016 -,064 -320 _,448 192

g % | Priemer 137 105 142 031 ,039

% S

S g Zmena -510 -235 355 -778 224
priemeru

‘o z 1255b|  -1,726b|  -1412b]  -1490¢|  -2,040¢

EZ2E8 [sig

8% Z . 116 047 ,090 079 ,023

a3 g (1-tailed)

1&g |r -256 352 -,288 -,304 _416

= 5L

Z 25 | Priemer 2,727 2,622 2,601 3,022 5,282

< 3

8§ |Zmem -,062 -,038 -,008 162 748
priemeru
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Ukazovatel' | Statistika | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017 | 2019-2018 | 2020-2019
£ mo  |Z -,549b S078c|  -1,412b|  -1,647c|  -2,197c
E2E :
PN Sig. 314 486 086 054 014
2 & | (I-tailed) ’ ’ ’ ’ ’
N
EREE 112 016 288 -336 448
2o 3 Priemer 2,264 2,269 2,200 2,355 3,107
QO =2 4{;}’
£:%55 Zmena -015 ,002 -,030 ,070 319
A Q> priemeru
28 z 2,118  2432b|  2,667b|  -1,098c|  -1,883c
2= Sig.
=% (Lomiled) 017 ,006 ,003 150 031
% 73 . _,432 _,519 -,569 _224 -,384
S o & -
£5¢ Priemer 794 714 612 713 1,155
> S
S g Zmena -,107 -, 101 143 ,166 619
= priemeru
g z -1,490b | -1,883b|  -2353b|  -1961c|  -2,197c
< 172] .
2.258 g | Sig.
E E; £ | (aiea) 078 033 ,009 ,029 016
55 53 r -,304 -,384 480 400 448
5 E E% Priemer 3,058 2,982 2,812 3,068 4262
€249 N
£ 88 Zmena -,041 -,025 -,057 091 389
priemeru
z -1,177b -078¢ 314b|  -1,098¢ -,078b
o]
£ Sig. 133 486 392 148 480
c (1-tailed) ’ ’ ’ ’ ’
2 r -240 _016 -,064 -4 _016
% Priemer 711 711 760 760 749
>
= Zmena -,059 -,001 070 ,000 -014
priemeru
9 z 1,726b | -2,432b 706b | -1,490¢ _471b
Q .
8= Sig.
=}
s . Loiled) 046 007 256 078 336
=5 r -352 -,496 144 -304 -,096
g = Priemer 1,259 1,187 1,298 1,323 1,286
o
E Zmena -,069 -,057 ,093 019 -,028
priemeru
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Ukazovatel' | Statistika | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017 | 2019-2018 | 2020-2019
- z _314b|  -2353b|  -1,804b _784c - 784c
%: § (Sl‘_gt‘aﬂe 2 389 ,008 038 229 229
3 5 r -,064 -,480 -,368 -, 160 -,160
£z Priemer 3,290 3,851 4,036 3,214 3,061
37 Zmena 071 ,170 048 -204 -,048
priemeru
_ z 5490 | -1,177c _,863c ,000a _3l4c
:E’ Sig. 305 135 214 513 395
- (1-tailed)
Z g r 112 -240 _176 ,000 -,064
L ° Priemer 037 027 023 024 020
g Zmena 156 -286 -132 016 -,168
priemeru
\ z -,863b _157b -392b -,628¢ -, 706¢
5.2 Sig.
-; § Loniled) 205 450 361 286 263
A2 r _176 -,032 -,080 - 128 - 144
. g Priemer 137 118 110 ,099 091
2" Zmena 161 -,139 -,069 -,094 -,083
priemeru
_ z 392b | -2,197c L157b | -1,647b -, 706¢
g & Sig. 368 013 454 056 262
§ % (1-tailed)
22 r -,080 -,448 -,032 -336 - 144
27 Priemer 1,121 1,254 1,168 986 1,027
8- Zmena 055 119 069 156 042
prlemeru
. z _941b|  -1,412¢ 157 -1,177¢ -392¢
E _ (Sll-gt.aile 2 198 ,090 453 131 363
S £ r 192 -288 -,032 -240 -,080
;§ i Priemer 173 321 261 257 207
N Zmena 020 852 187 017 195
prlemeru

Poznamka: aSucet negativnych poradi sa rovna stuctu pozitivnych poradi, bZalozené na nega-
tivnom poradi, cZaloZené na pozitivnom poradi.

Pramen: vlastné spracovanie
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Finan¢nu situdciu poistovni skimame pomocou vybranych ukazovatelov
finan¢nej analyzy, ktoré pri ratingu poistovni vyuZiva aj agentura Standard &
Poor’s. Pri hodnoteni vyznamnosti medziroénych zmien v hodnote skimanych
ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti poistovni vyuzivame test pre dva zavislé vy-
bery, Specidlne Wilcoxonov znamienkovy test. Formulované hypotézy (H: p,
=u, Hjopy<p, resp. H: p, > p,) overujeme na hladine vyznamnosti o = 0,05.

3 VYSLEDKY A DISKUSIA

Vysledky nasho vyskumu uvddzame v tabulke 3, ktora obsahuje Z-skore
Wilcoxonovej Statistiky a p-hodnotu tohto testu (1-tailed Sig.). V pripade, ze je
Z-skore zalozené na negativnom poradi (zapornych diferenciach hodnot), zna-
mena to, ze vo vac¢sine pripadov doslo medzi sledovanymi obdobiami k rastu
hodnoty ukazovatela a naopak, v pripade, Ze je Z-skoére zalozené na pozitivnom
poradi (kladnych diferenciach hodnét), vicsina ukazovatel'ov zaznamenala me-
dzi obdobiami pokles. V tabulke 3 d’alej uvadzame hodnotu ukazovatel’a vel'ko-
st ucinku (1), ktory informuje o objektivnej a zvycajne Standardizovanej miere
vel'kosti pozorovaného ucinku medzi premennymi. ,,Priemer* informuje o prie-
mernej ro¢nej hodnote ukazovatel'a, ktori sme vypocitali jednoduchym aritme-
tickym priemerom z udajov jednotlivych skimanych poistovni, a ,,Zmena prie-
meru‘ kvantifikuje jeho zmenu oproti predchadzajicemu uctovnému obdobiu.

Zakladnym ukazovatel'om, ktorym poistovne meraju svoju financnu vykon-
nost’ je objem brutto predpisaného poistného. Agregované Statistiky poistného
trhu SR poukazuju na medziro¢ny pokles tohto ukazovatel'a medzi rokmi 2019
a 2020. Na zaklade informacie, ze Z-skore je zalozené na zapornych diferenci-
ach vieme konstatovat’, ze medzi skimanymi obdobiami zaznamenala vac¢Sina
poistovni prirastok objemu brutto predpisané¢ho poistného. Najvac¢si prirastok
priemernej vysky poistného (13,8 %) bol medzi rokmi 2017 az 2018, v d’alSom
obdobi to uz bol prirastok len 2,4 % a medzi rokmi 2019 a 2020 doslo k po-
klesu priemernej hodnoty predpisaného poistného o 0,7 %. Z celkové poctu 12
skimanych poistovni zaznamenalo medzi rokmi 2019 a 2020 prirastok objemu
predpisaného poistného 7 poistovni v celkovom objeme 84,41 mil. eur a pokles
poistného 5 poistovni v celkovom objeme 98,98 mil. eur. Skiimané poistovne
v roku 2020 inkasovali celkom o 14,57 mil. eur nizSie brutto poistné. Za Statis-
ticky vyznamné mozeme povazovat’ len zmeny medzi pocas rokov 2016, 2017
a 2018, kedy p-hodnota (Sig.) neprekrocila 0,05. Zmeny v rokoch 2019 a 2020
nemozeme povazovat’ za Statisticky vyznamné. Vysledky poukazuju na znizo-
vanie objemu brutto predpisané¢ho poistného uz od roku 2018 a tejto vyvoj ne-
bol sposobeny vylu¢ne pandémiou COVID 19. Na zaklade ukazovatel'a velkosti
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ucinku (r) identifikujeme pokles medzirocnej zmeny uz od roku 2017. Medzi
rokmi 2019 a 2020 tiez doslo k rastu objemu predpisaného poistného postiipené-
ho zaist'ovatel'om a zvysil sa tiez podiel zaistovatel'ov na predpisanom poistnom.
Toto mohlo suvisiet’ s rastom vnimaného rizika. Uvedené zmeny vSak znovu nie
je mozné povazovat' za vyznamné.

Naklady na poistné plnenie tizko stvisia so vznikom poistného rizika. Ich cel-
kovéa vyska je vSak tieZ ovplyvnend Strukturou poistnych produktov v portfoliu
poistovne. Medzi rokmi 2019 a 2020 doslo k poklesu (-7,8 %) priemernej vysky
nakladov na poistné plnenie, a tiez k rastu priemernych nékladov na poistné pl-
nenia postupené zaistovatelom (19,2 %) a podielu zaist'ovatel'ov na ndkladoch
na poistné plnenia (22,9 %). Uvedené zmeny suvisia s rastom rizika v dosledku
globalnej pandémie, nie je ich vSak mozné zo Statistického hl'adiska povazovat’
za vyznamné. Vyznamnu medzironi zmenu medzi rokmi 2019 a 2020 sme zis-
tili pri personalnych nakladoch, ktoré sa medziro¢ne zacali zvySovat’ uz v roku
2019. Podl'a ukazovatela vel’kosti Gi¢inku (r) maju tieto zmeny strednu intenzitu.

Statisticky vyznamné zmeny medzi rokmi 2019 a 2020 sme d’alej identifiko-
vali pri ukazovateli obrat aktiv, ktory medziro¢ne poklesol o 8,4 %, pri likvidite
2. stupna (- 3,1 %), pake aktiv (74,8 %), solventnosti (61,9 %) a pri pomere tech-
nického krytia (38,9 %).

Obrat aktiv informuje o schopnosti poistovne vyuzivat’ svoj majetok na ge-
nerovanie prijmov. Pozitivny je prirastok tohto ukazovatela. My zistujeme, Ze
tato schopnost’ poistovni v rokoch 2019 a 2020 vyznamne poklesla, ¢o bolo spo-
sobené rastom objemu aktiv poistovni priemerne o 5,7 % a poklesom ¢istého
zasliZeného poistného priemerne o 1,4 %. Aktiva najviac ovplyvnil pokles ma-
jetkovych podielov poistovni v inych spolo€nostiach (-56,7 %), a prirastok ob-
jemu finan¢nych nastrojov na predaj (130,4 %) a nehmotného majetku (34,5 %).
Rovnako ani vyvoj likvidity nie je v poistovniach priaznivy. Tento vyvoj bol
spdsobeny vyznamnym rastom kratkodobych zavézkov poistovni v rokoch 2019
(20 %) aj 2020 (17,8 %).

Naopak pozitivny vyvoj nastal pri pake aktiv, ktorou hodnoti poistovne aj
agentura Standard & Poor’s, a ktora medzirocne narastla hlavne v ddsledku
signifikantného rastu investicii, priemerne v roku 2019 o 8,6 % a v roku 2020
0 6,5 %.

Ukazovatel’ solventnosti pocitame ako pomer vlastného imania a Cistého za-
slizeného poistného. Interval odporacany agentirou Standard & Poor’s je od
30 % do 50 %. V dosledku statisticky vyznamného rastu hodnoty vlastného ima-
nia (2019: 18,4 %; 2020: 19,3 %) a postupnému poklesu objemu cCistého zasli-
zeného poistného uz od roku 2018, dosiahla hodnota ukazovatela solventnos-
ti v poistovniach so sidlom v SR v roku 2020 hodnotu 69,6 %. V skiimanych
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poistovniach bola priemerna hodnota ukazovatela solventnosti 115,5 % a to
hlavne v désledku jeho extrémnej hodnoty v poistovni NOVIS (588 %), €o spo-
sobil fakt, ze NOVIS v r. 2020 postupila az 87 % zasltizeného poistného svojej
zaistovni.

Statisticky vyznamné zmeny ukazovatel’a pomeru technického krytia identifi-
kujeme v rokoch 2017 az2020. V rokoch 2019 a 2020 ovplyvnil jeho hodnotu rast
ocistenych technickych rezerv (priemerne o 2,6 %). Vysledky nasho vyskumu
za roky 2016-2020 ovplyvnil extrémny prirastok ocCistenych technickych rezerv
v poistovni NOVIS (priemerne 77 % rocne). Odporucand hodnota ukazovatel'a
pomeru technického krytia agentirou Standard & Poor’s je 150 %. Poistovne so
sidlom v SR vykazuja jeho hodnotu za skiimané obdobie priemerne 336 %, po-
istovne zaradené do nasho vyskumu priemerne 324 %. Vysledky analyzy vyvoja
ostatnych skumanych financnych ukazovatel'ov uvadzame v tabulke 3.

ZAVER

Finan¢né riadenie poistovni je neoddelitelnou sti¢ast'ou procesu dosahova-
nia ich podnikatel'ského tuspechu. Poistovne patria medzi vyznamné subjekty
finan¢ného trhu v SR. Ich hospodarenie bolo z ¢asti ovplyvnené aj pandémiou
COVID. Z vysledkov nasej analyzy vsak vidime, ze prebichajuca pandémia po-
istovne nezruinovala, a Ze sa im podarilo adaptovat’ na vzniknuta situaciu. Zni-
zenie objemu predpisaného poistného sice znizilo aj ich likviditu, no velka cast’
poistnych rizik preniesli na svojich zaistovacich partnerov a vytvorili dostatok
technickych rezerv pouzitenych na krytie nadkladov na poistné plnenia. Aj na-
priek rastu prevadzkovych nakladov, ktoré z Casti siviseli s potrebou poistovni
zabezpecit’ zvySené naroky na dezinfekciu, hygienu pracovisk a do-vybavenie
informacnymi technologiami, sa poistovniam podarilo medzi rokmi 2019 a 2020
dosiahnut’ prirastok ¢istého zisku 10,5 %.

PODAKOVANIE

Tento prispevok vznikol s podporou Vedeckej grantovej agentury Slovenske;j
republiky v rdmeci projektu VEGA €. 1/0579/21 ,,Vyskum determinantov a para-
digiem finanéného manazmentu v kontexte pandémie COVID 19*. Autori d’a-
kuju Vedeckej grantovej agentire Ministerstva Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu
Slovenskej republiky za finan¢na podporu tohto vyskumu a publikacie.

17



LITERATURA

1. ECER, F., PAMUCAR, D. 2021. MARCOS technique under intuitionistic
fuzzy environment for determining the COVID-19 pandemic performance of
insurance companies in terms of healthcare services. Applied Soft Computing.
Vol. 104, June 2021, 107199. https://doi.org/10.1016/j.as0¢.2021.107199

2. ELING, M., JIA, R. 2019. Efficiency and profitability in the global insurance
industry. Pacific-Basin Finance Journal. Vol. 57, Oct. 2019. 101190 https://
doi.org/10.1016/j.pacfin.2019.101190

3. GAIES, B., GOUTTE, S., GUESMI, K. 2020. Does financial globalization
still spur growth in emerging and developing countries? Considering exchange
rates. Research in International Business and Finance. Volume 52, April 2020,
101113 https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2019.101113

4. GU, H., WANG, C. 2020. Impacts of the COVID-19 pandemic on vegetable
production and countermeasures from an agricultural insurance perspective.
Journal of Integrative Agriculture. Volume 19, Issue 12, December 2020,
Pages 2866-2876 https://doi.org/10.1016/S2095-3119(20)63429-3

5. HUANG, Y. L., SHEN, C. H. 2021. From revenue to safety: Rating agencies
have changed their concerns after the crisis. Journal of International Financial
Markets, Institutions and Money. Volume 73, July 2021, 101363. https://doi.
org/10.1016/5.intfin.2021.101363

6. LEONG, S. H., PELLEGRINI, C. B., URGA, G. 2020. The contribution of
shadow insurance to systemic risk. Journal of Financial Stability. Vol.51,
dec.2020 100778 https://doi.org/10.1016/].j£5.2020.100778

7. NASREEN, S., MAHALIK, M. K., SHAHBAZ, M., ABBAS, Q. 2020.
How Do Financial Globalization, Institutions and Economic Growth
Impact Financial Sector Development in European Countries? Research in

International Business and Finance. Volume 54, December 2020, 101247.
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2020.101247

8. NBS. 2021. Sprava o finan¢nej stabilite. M4j 2021. https://www.nbs.sk/_img/
Documents/ZAKLNBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS _052021.pdf

9. NBS. 2020. Sprava o stave a vyvoji finan¢ného trhu. https://www.nbs.sk/
img/Documents/ Dohlad/Makropolitika/Sprava o _stave a vyvoji FT
za 1.polrok 2020.pdf

10. OLASEHINDE-WILLIAMS, G., BALCIAR, M. 2020. Examining the
Effect of Globalization on Insurance Activities in Large Emerging Market
Economies. Research in International Business and Finance. Volume 53,
October 2020, 101228 https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2020.101228

18



11. OECD. 2020. Insurance Statistics 2020. https://read.oecd-ilibrary.org/
finance-and-investment/oecd-insurance-statistics-2020 adfe5566-en#page38

12.RAYNOR, K. & PANZA, L. 2021. Tracking the impact of COVID-19 in
Victoria, Australia: Shocks, vulnerability and insurances among residents
of share houses. Cities. Volume 117, October 2021 103332. https://doi.
org/10.1016/j.cities.2021.103332

13. Register of Financial Statements. 202 1. https://www.registeruz.sk/cruz-public/
domain/accountingentity/simplesearch

14. ULUCAK, Z. S. ILKAY, S. C., OZCAN, B., GEDIKLI, A. 2020. Financial
globalization and environmental degradation nexus: Evidence from emerging
economies. Resources Policy. Volume 67, August 2020, 101698 https://doi.
org/10.1016/j.resourpol.2020.101698

15. VERA-VALDES, J. E. 2021. The persistence of financial volatility after
COVID-19. Finance Research Letters, 19 April 2021, 102056. https://doi.
org/10.1016/j.1r1.2021.102056

19



Universitas Matthiae Belii
Acta Aerarii Publici
Roc¢nik 19 — ¢islo 1 —2022

VYVOJ EUROPSKEHO BANKOVEHO SEKTORA

DEVELOPMENT OF THE EUROPEAN BANKING SECTOR

TAMARA NAZADOVA
Ing. Tamara Nazadova, Technické univerzita v KoSiciach, Ekonomicka fakulta,
Katedra bankovnictva a investovania, Némcovej 32, 040 01 KosSice,
Slovenska republika,
e-mail: tamara.nazadova@tuke.sk

Abstract

The article deals with the analysis of the macroeconomic sample of 28 EU mem-
ber states for the period 2008-2019, where we focus mainly on the description
and development of individual determinants affecting the structure of the ban-
king sector and the credit channel. We classify the relevant indicators into three
groups: variables describing the activities of banks within the banking sector, va-
riables in measuring competition/concentration and macroeconomic variables.
We analyze these determinants through a graphical representation of horizontal
and vertical averages for individual EU countries, but also for the overall ave-
rage of the EU and the euro area using the different methods. The results in the
analyzed European banking sector suggest that these banking sectors differ from
each other. On this basis, we can conclude that the diversity of banking sectors
and the diversity of banks prevail in this analysis.

Key words: bank characteristics, concentration indicators, macroeconomic
variables, European Union
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UvVOoD

V sucasnosti mnoho $tadii analyzuje vyvoj roznych bankovych sektorov, pri-
com literatura v tychto Studiach sa spaja najmi s finan¢nou krizou z roku 2008.
Predmetom nasej $tadie je analyza vyvoja eurépskeho bankového sektora. Pad
vyznamnej americkej investicnej spolo¢nosti ,,Lehman Brothers® bol vrcholom
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finan¢nej krizy a nésledne po tejto skutocnosti doslo k vypuknutiu najvéacsej hos-
podarskej krizy doposial’ od druhej svetovej vojny. Za poslednti medzinarod-
nu ekonomicku a finanénu krizu sa povazuje kriza pochddzajuca z USA, teda
americka hypotekarna kriza, ktora zacala rokom 2008. Vznikom tejto krizy boli
hlavné priciny, ako napriklad liberalizacia vo finan¢nom sektore, tvorba nepre-
hl'adnych finanénych derivatov, nedostatocnd regulacia a neustale zadlZovanie
roznych bankovych sektorov. Tato finan¢na kriza postihla ekonomiky krajin ce-
1¢ho sveta, vynimkou neboli ani ¢lenské $taty Europskej Unie a to najmi v Gase
ich rozvoja. Organy Eurdpskej Unie sa snaZili o zlepSenie tejto nepriaznivej si-
tuacie, preto sa rozhodli vydat’ uréité opatrenia, aby tak Eurépsku Uniu zbavili
negativnych dopadov tejto finan¢nej krizy.

K vyrieseniu tychto problémov pristupili najmé na princip bankovej reguléacie
a dohl'ad nad bankovym sektorom, pricom hlavnymi ciel'mi tychto opatreni bolo
zistit’ spolahlivost’ a bezpe¢nost’ fungovania prislusSného bankového systému,
ako aj podporit’ efektivnost’ fungovania bankového systému a menovej politi-
ky, resp. zaistit’ potrebné informacie pre investorov, ako aj zékladnu uroven ich
ochrany. Rok 2008 bol pre ECB spravujucu trokové sadzby a medzibankové
urokové sadzby krajin eurozény kIicovym rokom k pristiipeniu ich zmien, teda
k znizeniu, ¢im sa inSpirovali aj centralne banky ostatnych krajin mimo eurozony
arozhodli sa tieto sadzby taktiez znizit'. S poklesom trokovych sadzieb pochopi-
te'ne dochadzalo k postupnému nérastu dopytu po roznych tveroch.

Tento ¢lanok sa zameriava na analyzu jednotlivych determinantov europske-
ho bankového sektora od roku 2008, teda od zaciatku finan¢nej krizy az po rok
2019, da sa povedat’ po zaciatok d’alSej svetovej krizy tykajicej sa aj sti¢asnej
epidemiologickej situacie v ramci ochorenia COVID-19.

1 TEORETICKE VYCHODISKA

Ulohou kazdej centralnej banky uréitého bankového sektora, resp. viacerych
bankovych sektorov v ramci svojej menovej politiky je urenie hlavnych cielov,
ktoré chce urcita centralna banka dosiahnut’. Menovou politikou mézeme podl'a
Vézneho et al. (2014) poukézat na to, ze prostrednictvom nej dochédza k ovplyv-
novaniu ponuky peiiazi, ktora vplyva na vySku trokovych mier a tym dochadza
k podpore, resp. brzdeniu investicii. Autor ¢leni menovu politiku na expanzivnu
a reStriktivnu, v rdmci ktorych sa zvysuje, resp. zniZzuje mnozstvo peiazi v obehu
(expanzivna) alebo sa zniZuje, resp. zvysuje urokova miera (restriktivna), pricom
tvrdi, ze v pripade prili§ volnej expanzivnej MP hrozi nebezpefenstvo narastu
inflacie a v pripade prili$ silnej restriktivnej MP je mozny vznik rizika deflacie.

21



Podl'a Vazneho et al. (2014) ma centralna banka v zdujme dosiahnut’ v pr-
vom rade konecny (hlavny ciel) zamerany na udrzanie cenovej stability, medzi
sprostredkujuce ciele patri najmé zaoberanie sa monetarnymi kritériami (pefiazna
zasoba, menovy kurz, dopyt a ponuka peniazi, irokova miera). Za zékladnu pod-
statu operativnych cielov mozeme povazovat zameranie sa na operativne mo-
netarne kritérid (trokové sadzba, menova bdza) a v suvislosti s najddlezitejSimi
makroekonomickymi cielmi ide o ovplyvilovanie urc¢itych ukazovatelov (vyvoj
HDP, nezamestnanosti a platobnej bilancie).

Centralna banka pouziva na vytyCenie a ziskanie cielov menovej politiky
menovo-politické nastroje (priame ndstroje — napr. pravidla likvidity, averové
limity..., resp. nepriame nastroje — operacie na vol'nom trhu, trokové sadzby...),
pricom kazdy jeden z tychto nastrojov je s cielom menovej politiky spojeny ne-
priamo, teda nevie ciel’ bezprostredne ovplyvnit. Spojenie menovo-politickych
nastrojov a finalnych cielov obsahuje viacero pod¢lankov, ktorymi centralna
banka ovplyviiuje dosiahnutie cielov. Medzi kl'ai¢ové ciele, ktoré chce centralna
banka dosiahnut’ patri najmé cenova stabilita (prijatelnd miera inflacie), zamest-
nanost’ a ekonomicky rast.

Transmisny mechanizmus menovej politiky funguje na principe réznych ka-
nalov a na zéklade r6znych rychlosti a intenzit dochddza k ovplyvneniu premen-
nych a trhov, o znamena, Ze centralna banka teda vyuziva niekol’ko typov kana-
lov v rdmci transmisného mechanizmu, ktoré sltizia na ovplyvnenie zékladnych
makroekonomickych determinantov. V ramci transmisného mechanizmu meno-
vej politiky rozliSujeme trokovy kanal, kanal vymenného kurzu, kanal urcujici
ceny aktiv v ekonomike a iverovy kanal a na zaklade nich sa prenaSaji opatrenia
menovej politiky do redlnej ekonomiky.

2 PREHCAD ODBORNEJ LITERATURY

V tejto kapitole sa zameriame na prehl'ad Studii, ktoré sa venovali skiimaniu
Struktary uverového trhu a tverového kanalu, ale najmai faktorov ovplyvitujucich
uverovy kanal v jednotlivych bankovych sektoroch.

Sktmaniu Struktiry bankového trhu pri transakcii menovej politiky a zéroven
aj jej samotnym vplyvom na bankové tivery sa venovali autori Amidu a Wolfe
(2013) s vyuzitim 978 suvahovych udajov jednotlivych bank tykajucich sa 55
rozvojovych krajin za obdobia rokov 2000-2007. Vo svojej stadii vyuzivaju
rozne premenné, ktoré ovplyvituji poskytovanie uverov, napr. vel'kost’ banky,
likvidita, vlastné imanie, resp. kapitalizacia. Svojou analyzou smeruji k zéave-
ru, ze tieto premenné nemusia byt dostatocné na zhodnotenie schopnosti bank
v ramci poskytovania buducich averov. V celosvetovych rozvinutych krajinach
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sa zaoberaji ukazovatel'mi, ako napr. ukazovatel’ postoja menovej politiky, kde
pouzivaji konvenéntl premennu (rychlost’ rasu jedného alebo viacerych meno-
vych agregatov, napr. M1, M2 alebo menova baza) alebo kratkodobé urokové
sadzby. Jednou z prvych metdd na ur¢enie irovne monopolizacie a vypoctu strat
je Lernerov index, ktory je povazovany za meradlo trhovej Struktury. Autori vyu-
zivaju tento index na testovanie bankovych tverov, teda na ich rast alebo pokles
a nasledne zistuji ako posobi trhova Struktira na tieto bankové tvery. Charak-
teristikou bankového trhu a iverovym kanalom pri prenose menovej politiky sa
zaoberali aj Atlunbas et al. (2002) avSak v Eurdpskej hospodarskej a menovej
unii na zéklade mikroekonomickej vzorky pri 3 793 bankovych suvahach a 17
¢lenskych Statov eurozony. Autori tvrdia, Ze menova politika rdzne vplyva na
poskytovanie uverov bankam s réznymi charakteristikami ako st napr. velko-
st’ a kapitalizacia, ale aj navratnost’ priemernych aktiv a priemerného vlastného
imania. V ich d’alSej analyze na rovnakej vzorke vyuzili aj makroekonomické
udaje, medzi ktoré patri napr. miera rastu redlneho HDP, miera inflacie mera-
na percentualnou zmenou harmonizovaného indexu spotrebitel’skych cien (angl.
Harmonized Index of Consumer Prices), aktudlne pontikand medzibankova uro-
kova sadzba s trojmesacnou kotaciou v eurdch dand ECB, teda EURIBOR (angl.
Euro Interbank Offered Rate).

Sarkar a Sensarman (2016) analyzovali indicky bankovy sektor pocas rokov
1999-2013, ktory bol v tomto obdobi ovplyvneny piatimi druhmi rizika, t. j. ri-
ziko zlyhania, riziko aktiv, trhové riziko, kapitalové riziko a riziko likvidity. Vo
svojej studii vyuzivaji dva z najviac vyuzivanych determinantov pri merani kon-
centracie, resp. konkurencie, ktorymi si CR5 index (angl. Concentration ratio
— index merajuci 5 najvacsich bank na trhu) a HHI (Hirfindahl-Hirschmanov in-
dex — na objem uverov v danom bankovom sektore). Dalej vyuZivaji premenné
Specifické pre bankovy sektor, najmd velkost’ bankového sektora a rentabilitu
aktiv a v rdmci makroekonomickych premennych pouzivaju tempo rastu redlne-
ho HDP. Vo svojich vystupoch zistuju, ze dopad koncentracie na tri skimajuce
rizikd, teda riziko zlyhania, riziko aktiv a trhové¢ riziko je ovplyvnené pozitivne.
Tento priaznivy dopad poukazuje na zvySent hospodarsku sut’az, ktord moze byt’
v konecnom ddsledku ndpomocna pri zmierneni urcitych rizik, ktorym sa vysta-
vené indické bankové institicie. Naopak, s tymto priaznivym dopadom stvisia
aj dobré vztahy v ramci kapitalovych a likvidnych vztahov, Co uz nie je pozitiv-
nym dopadom v tomto kontexte, ked’ze zvySenim koncentracie mozno predpo-
kladat’ urc¢itti finan¢nt nestabilitu. Vel'mi zaujimavou stidiou je aj Studia autorov
Macita a Karakusa (2012), ktori skiimaju vzt'ah medzi koncentraciou trhu a tive-
rovym kandlom menovej politiky v tureckom bankovom sektore na vzorke 14
najvacsich bank za ¢asové obdobie 2006-2012. Na zachytenie tohto vztahu tak-
tiez pouzivajui rovnaké premenné, ide predovsetkym o HHI a CR5 index, mieru
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rastu redlneho HDP ako makroekonomicktl premennu a tri Specifické bankové
charakteristiky st vel'kost’ bankového sektora, likvidita a kapitalizacia. Vo svojej
Stadii dochédzaju k roznym zaverom, kde poukazuji v prvom rade na zvySenie
koncentracie v bankovom sektore Turecka, ktory oslabuje tiverovy kandl, ¢o zna-
mena, Ze tureckd menova politika je menej efektivna a funkénd len v pripade
mensich a menej kapitalizovanych bank.

3 METODOLOGIA A DATA

Metodologicka Cast’ sa vztahuje na premenné vyuzité pri analyze, ktoré po-
zostavaju z konsolidovanych bankovych udajov prostrednictvom databazy ECB
Statistical Data Warehouse, ktorej predmetom s rocné data za vsetky clenské
Staty Eurdpskej Unie, teda za celé bankové sektory na makroarovni v obdobi ro-
kov 2008 az 2019. Do pouzitej vzorky 28 &lenskych $tatov EU sme zaradili tak-
tiez Vel'k( Britaniu aj napriek jej vystupu z EU v roku 2020, ked’7e nasa analyza
pozostava z udajov za sledované obdobie pocas rokov 2008 az 2019. Dolezité je
vSak poznamenat, Ze nie pri kazdom determinante je Casové obdobie rovnaké,
ked’ze sme sa orientovali na data, ktoré boli aktualne dostupné v databaze ECB.

Metoda analyzy pozostava zo ziskavania informécii o vybranych determinan-
toch ovplyviujtcich tverovy transmisny mechanizmus v ramci eurépskeho ban-
kového sektora. Nasledne vyuzivame aj metodu komparacie, na zaklade ktorej
porovnavame jednotlivé ukazovatele za ¢asové obdobie uvedenych rokov po-
mocou metody grafického zndzornenia na ich horizontalne priemery za kazdu
krajinu EU. Z tychto priemerov nasledne vytvarame aj celkovy vertikalny prie-
mer Eurépskej Unie (oznagenie v grafoch - EU) a eurozény (oznadenie v grafoch
- EA — angl. Euro Area) z dévodu ich vzajomného porovnania. Takisto pri nie-
ktorych premennych bolo potrebné vyuzit vertikalne priemery za kazdy z tychto
rokov pre vSetky krajiny rovnako, priCom sme sledovali tieto ukazovatele na za-
klade casového hl'adiska, ide konkrétne o makroekonomické premenné zahrnuté
do analyzy. V neposlednom rade vyuzivame aj matematicko-statistické metody
sluziace na vycislenie hodn6t danych premennych. Dosiahnuté vysledky inter-
pretujeme na zaklade réznych $tadii a za pomoci metody dedukcie ich mozeme
porovnavat aj s inou relevantnou literaturou. V zavere uvadzame aj metodu syn-
tézy sluziacu ako celkové zhodnotenie tohto clanku.

4 ANALYZA JEDNOTLIVYCH DETERMINANTOV

V tejto kapitole uvadzame najcastejSie spominané determinanty, ktoré autori
najviac vyuzivaju v jednotlivych Stidiach a zameriavame sa najmé na ich popis
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a vyvoj v 28 krajinach EU na zaklade ¢asového obdobia v rokoch 2008 az 2019
pouzitim uvedenych metdd v metodologickej Casti. Ide predovsetkym o tieto tri
skupiny vybranych ukazovatel'ov:

» makroekonomické ukazovatele,
» ukazovatele popisujuce ¢innost’ bank v ramci bankového sektora,

» ukazovatele pri merani konkurencie, resp. koncentracie.

4.1 Makroekonomické ukazovatele

Na menovu a fiSkalnu politiku ma podstatny vplyv inflacia, rast HDP a tym
padom aj trokové sadzby, ¢o su v kone¢nom ddsledku nasimi hlavnymi makroe-
konomickymi determinantmi. Do analyzy st teda zaradené v podobe HICP, tem-
pa rastu redlneho HDP a kratkodobymi medzibankovymi trokovymi sadzbami
a podstatné zameranie je na ich medziro¢né percentudlne zmeny oproti predcha-
dzajucemu roku za ¢asové obdobie 2009-2019.

Tempo redlneho ekonomického rastu sa podl'a Bantona (2021) sustred’'uje na
zmeny tovarov a sluzieb vyprodukovanych danou ekonomikou, priCom mnoho
autorov, ako napr. Amidu a Wolfe (2013) alebo de Mendonca a Britt (2017) vo
svojich Studiach pouzivaju tento ukazovatel’ tempa rastu realneho HDP za dané
krajiny, ako aj iné Specifické podoby, ako napr. za dan¢ ¢asové obdobia. Nasledu-
juci obrazok (Obrazok 1) znazoriuje vyvoj tohto ukazovatel'a nie za dané krajiny
EU, ale za obdobia rokov 2009 az 2019.
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Obrazok 1 Vyvoj priemernych hodnét medziro¢nej zmeny tempa rastu redlneho
HDP krajin EU za obdobie 2009-2019 (tidaje uvedené v %)

Zdroj: vlastné spracovanie autorom podla EUROSTAT (2021)
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Tempo rastu HDP ma zvycajne tendenciu rast, ale ako mozeme vidiet’ na
Obrazku 1, zvykne aj klesat’ a to najma v Case recesie alebo krizy. Takisto
mozeme vidiet', ze vyvoj priemernych hodnét medziro¢nej zmeny HDP nebol
nemenny, teda jeho stabilna poloha pocas prislusného sledovaného obdobia
nebola dosiahnutd. V tomto pripade mézeme poznamenat’, Ze vSetky krajiny
EU v prvom nameranom roku, t. j. v roku 2009 dosahovali minusové hodnoty
redlneho HDP, ¢o sa odzrkadlilo aj na priemernej hodnote medzirocnej zme-
ny realneho HDP v tomto roku, na zdklade ¢oho si m6Zeme v§imnut’ urcity
skok z roku 2009 na rok 2010, kedy v roku 2009 bola namerana medziro¢na
priemernt hodnotu medzirocnej zmeny HDP pocas sledovaného obdobia, ¢o
dosvedcuje, Ze v rozmedzi rokov 2008 az 2009 pretrvavala vo svete finan¢na
kriza. Nasledne v roku 2010 sa vyvoj medzirocnej zmeny HDP dostal na tro-
ven 1,69%, ¢o znamend, Ze hodnota z roku 2009 na rok 2010 stipla o 7,04%.
Nasledne z roka 2010 na rok 2011 bola priemerna hodnota medziro¢nej zme-
ny HDP na trovni 1,75%, €o predstavuje mierny narast o 0,06% v porovnani
s predoslym obdobim. Druhy a zaroveil posledny minusovy pokles na urovni
az -0,23% bol namerany v roku 2012 o 1,98% oproti roku 2011 a zaroven
v roku 2013 sa hodnota oproti minulému roku opédtovne zdvihla na uroven
0,55%, Co predstavuje narast o 0,78% oproti predchaddzajicemu obdobiu. Od
tohto obdobia sa vyvoj priemernej medziro¢nej zmeny HDP postupne zvySo-
val ato 0 1,71% na uroven 2,26% v roku 2014. Nasledny narast tohto ukazo-
vatela pretrvaval aj v roku 2015, teda o 1,43% oproti roku 2014, t. j. bol na
urovni 3,69%. V roku 2016 sa hodnota tejto premennej opat znizila o 1,03%,
teda poklesla na uroven 2,66% oproti roku 2015. V d’alSom roku 2017 tato
priemernd hodnota medziro¢nej zmeny HDP stupla o 1% na hodnotu 3,76%
na rozdiel predchadzajiiceho ro¢ného obdobia, potom mierne klesla o 0,5%
a to na uroven 3,26% a v poslednom roku 2019 bola priemerna medziro¢na
zmena HDP na urovni 2,71%, ¢o opdt predstavuje mierny pokles o 0,55%
oproti predchadzajicemu roku 2018.

Ukazovatel’ HDP a jeho nadobudnuté vysledky mozu naznacovat aj fakt,
ze po finan¢nej krize z roku 2008, centrdlne banky vo vic¢sine eurdpskych
krajin pristipili k postupnému sprisiiovaniu uverovych Standardov. Okrem
tejto skutoCnosti sa banky stavali Coraz opatrnejSimi pri poskytovani tverov,
¢o viedlo k tomu, ze aj v case ekonomického rastu sa tempo poskytovania
uverov spomalilo.

V nasledujticej Casti si popiSeme d’al$si makroekonomicky determinant, kto-
rym je inflacia. Jednotlivé Staty eurozony vyuzivali svoje vlastné narodné meto-
dy a postupy v ¢asoch, kedy este neboli sucastou EA a kedy eSte neprijali jed-
notnil menu euro. Prave po zavedeni jednotnej meny sa inflacia zacala merat’ za
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celt eurozonu a to prostrednictvom HICP. Okrem toho, tento index slizi aj na
poukézanie, ¢i je krajina pripravena, resp. &i spifia podmienky pre vstup do euro-
z6ny. Ako uz bolo spomenuté v uvode tejto podkapitoly, na meranie inflacie sme
si vybrali index HICP vyjadreny v %, na zéklade ktorého sa budeme zaoberat’
vyvojom priemernych hodnot medziro¢nej zmeny spotrebitel’skych cien tovarov
a sluzieb ziskanych, pouzitych alebo zaplatenych doméacnostami krajin EU za
roky 2009 az 2019.

Hlavnym cielom ECB je v prvom rade udrziavanie cenovej stability na irovni
priblizne 2% v strednodobom horizonte, teda podl'a ECB (2021) sa cenovou sta-
bilitou rozumie ro¢na miera inflacie, ktort chce ECB dosiahnut’ pomocou ukazo-
vatel’'a cenového vyvoja v tychto krajinach eurozony za dané sledované obdobie,
ktorym je prave index HICP a ktory je tvoreny spotrebitel'skym koSom vybra-
nych tovarov a sluzieb.
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Obréazok 2 Vyvoj priemernych hodnot medziro¢nej zmeny indexu HICP krajin
EU za obdobie 2009-2019 (udaje uvedené v %)

Zdroj: vlastné spracovanie autorom podl'a EUROSTAT (2021)

Na Obrazku 2 mozeme vidiet, Ze od finan¢nej krizy, teda od roku 2009 sa
miera inflacie HICP postupne zvySovala o 0,6%, kedy v roku 2010 dosiahla
uroven 2% a v roku 2011 stapla o 1,2%, teda na aroven 3,2%, ¢o znamena, ze
narast tejto miery inflacie moze byt zapri¢ineny aj rastom nepriamych dani
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a regulovanych cien, prip. aj cien ropy. Nasledne, od tohto obdobia sa mie-
ra inflacie HICP znizila na aroven 1,3% v roku 2013 a opétovny pokles bol
namerany aj v roku 2014 na hodnotu 0,3%, kedy konkrétne poklesla o 1%.
ranti prostrednictvom indexu HICP za krajiny EU pocas sledovaného obdobia
v roku 2015, kedy bola tato miera az na minusovej trovni a to -0,1%. Od tohto
sledovaného obdobia sa miera inflacie postupne zvySovala, teda v roku 2016
bola na tirovni 0,2%, pricom v roku 2017 stipla o 1,5%, teda sa zastavila na
urovni 1,7%. Nésledne v roku 2018 dosiahla uroven 1,9%, ¢o predstavuje opat’
mierny narast 0 0,02% a v sti€asnosti je na trovni 1,7%, teda blizko optimalne;j
miery inflacie, ¢o je priblizne 2%.

Vo vseobecnosti mézeme dosiahnuté vysledky HICP podl'a KociSovej (2014)
popisat’ aj na zéklade toho, ze manazéri bank v ramci eurdpskeho bankového
sektora mali pozitivnu predstavu do buducnosti a to tym, ze boli schopni pred-
vidat’ vyvoj inflacie a realizovali to prostrednictvom zmien urokovych sadzieb.
Prislu$né zmeny urokovych sadzieb mali pozitivny dopad na vyvoj ziskovosti aj
v aktudlnej situécii znizovania urokovych sadzieb.

Tretim a zarovein aj poslednym ukazovatelom v ramci tejto podkapitoly su
kratkodobé medzibankové trokové sadzby krajin eurozony a krajin mimo euro-
zony. Medzinarodna urokova sadzba EURIBOR je dana ECB pre vSetky krajiny
v ramci eurozony, aviak ostatné krajiny v EU, teda krajiny mimo eurozény pou-
zivajl jednotné medzinarodné urokové sadzby dané vlastnymi ndrodnymi banka-
mi. Ide najmi o krajiny V4, ktorymi su Cesko (PRIBOR), Mad’arsko (BUBOR),
Pol'sko (WIBOR) ako aj ostatné krajiny, ¢ize Bulharsko (SOFIBOR), Chorvéatsko
(ZIBOR), Rumunsko (ROBOR), Svédsko (STIBOR), Velka Britania (LIBOR)
a Dansko (CIBOR), priCom sme sa zamerali na ich trojmesacny typ splatnosti za
prislusné sledované obdobie.

V ramci tohto determinantu autori Gomez-Gonzalez et al. (2020) pouka-
zujl na to, Ze zvySenim Urokovych sadzieb menovej politiky dochadza k zni-
Zeniu rastu bankovych uverov, pricom tento efekt zalezi predovSetkym od
dvoch hladisk. V prvom rade to zavisi najmd od heterogenity bank, kedze
ponuka uverov lepSie kapitalizovanych bank nie je az tak citlivd na Soky
menovej politiky a v d’alSom rade je dolezité poznamenat, Ze ponuka uverov
a jej vplyv na vyvoj kratkodobych trokovych sadzieb sa odvija od samotnej
situacie menovej politiky.
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Obrazok 3 Vyvoj 3M medzibankovej trokovej sadzby v krajinach EU, t. j. v eu-
rozéne a mimo eurozony za obdobie 2008-2020 (tidaje uvedené v %)

Zdroj: vlastné spracovanie autorom podl'a ECB a ostatnych narodnych bank kra-
jin mimo eurozony

Na vyvoj tychto urokovych sadzieb s trojmesacnou kotaciou (3M) poukazuje
zobrazeny Obrazok 3, na zéklade ktorého mdzeme konStatovat, ze kratkodobé
medzibankové urokové sadzby EURIBOR a ostatné sadzby pre krajiny nepatria-
ce do eurozony postupne klesali ako hlavné trokové sadzby dané¢ ECB. Inymi
slovami, tieto krajiny sa svojim kopirovanim pre pokles medzibankovych tro-
kovych sadzieb rozhodli in§pirovat’ ECB. Ako uZ bolo spominané a ako je aj
z obrazka zrejmé, fakt toho, Zze Grokové sadzby od roku 2008 aZ po rok 2019
postupne klesali méze byt priznakom aj finan¢nej krizy, kedy sa ECB a ostatné
CB krajin mimo eurozony rozhodli postupne zniZovat’ svoje medzibankové tro-
kové sadzby. Takisto je mozné poukdazat’ aj na vzt'ah, kde zvySovanim trokovych
sadzieb, pochopitel'ne dochadza k poklesu tverov a naopak, teda zniZovanim
urokovych sadzieb mdéZeme poukézat’ na rast objemu uverov.

4.2 Ukazovatele popisujuce cinnost’ bank v ramci bankového sektora

Prvou premennou, ktora predstavuje podstatnil ¢ast’ uverového kanala su de-
terminanty obeznych aktiv a kratkodobych zavézkov a ich zloZenie t. j. likvidné
aktiva k celkovym aktivam ako percento z celkovych aktiv a likvidné aktiva ku
kratkodobym pasivam ako percento z kratkodobych zavazkov.
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Na zaklade tychto determinantov je podl'a Chambersa a Laceya (2011) moz-
né urCit’ schopnost, resp. neschopnost’ plnenia svojich povinnosti za zaviazky
v urcitej spolo¢nosti a dany ¢asovy horizont. Maness a Zietlow (2015) uvadzaju,
ze hlavnou zlozkou likvidity je Cas, ktory je potrebny na premenenie aktiv na
hotovost’, resp. pefiazné prostriedky alebo na uhradenie zavizku a zaroven dru-
hou podstatnou zlozkou likvidity je dostatocné mnozstvo likvidnych zdrojov na
krytie svojich splatnych finan¢nych zavéizkov.
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Obrazok 4 Priemerny podiel likvidnych aktiv k celkovym aktivam a priemerny
podiel likvidnych aktiv ku kratkodobym pasivam bankovych sektorov krajin EU
za obdobie 2014-2019 (udaje uvedené v %)

Zdroj: vlastné spracovanie autorom podl'a ECB (2021)

Na predchédzajuicom obrazku (Obrazok 4) sme znazornili priemerny podiel
likvidnych aktiv k celkovym aktivam (v %) vl'avo, pricom optimalna miera tohto
ukazovatel'a by mala byt minimalne 20% a viac a znamena to, Ze ¢im je tento
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pomer likvidnych aktiv na celkovych aktivach vys$si, tym banky dokazu rych-
lejSie premienat’ svoje aktiva na hotovost’ a zaroven dochddza k vyraznej reduk-
cii rizika tykajuceho sa neschopnosti plnit’ svoje zaviazky. Na tomto Obrazku 4
teda mozeme vidiet taktieZ zosumarizovany priemerny podiel likvidnych aktiv
ku kratkodobym pasivam (v %) vpravo, pricom najprimeranejsia hodnota tohto
ukazovatela je od 30% do 40% a vypoveda o takej miere, do akej mézu prijem-
covia vkladov €elit’ kratkodobym vyberom peniaznych prostriedkov.

Najvyssi dosiahnuty priemerny podiel likvidnych aktiv k celkovym aktivam
pocas sledovaného obdobia dosiahli bankové sektory krajin Litvy (30,43%), Ru-
munska (27,42%), Estonska (26,74%), Bulharska (26,57%), Cypru (26,24%),
Mad’arska (25,35%), LotySska (24,98%), Slovinska (24,47%), Malty (23,38%),
frska (21,86%), Slovenska (21%) a Pol'ska (20,07%), o znamena Ze tieto ban-
kové sektory krajin EU splnili optimalnu poZziadavku tohto ukazovatel'a, ked’ze
dosahuju hodnoty nad 20%. Av3ak, celkovy dosiahnuty priemerny podiel tohto
ukazovatel'a v ramci bankovych sektorov krajin EU (18,95%) a EA (18,35%)
nebol dosiahnuty v rdmci poZzadovaného kritéria. Naopak, Grécko (5,98%), Ra-
kasko (11,35%), Déansko (12,82%), Taliansko (13,38%), Portugalsko (13,42%),
Francuzsko (13,48%), Spanielsko (14,11%), Nemecko (14,13%), Belgicko
(14,20%), Holandsko (14,48%), Svédsko (14,91%), Luxembursko (17,38%),
Finsko (17,64%), Chorvatsko (17,83%) a Vel'ka Britania (18,02%) predstavuju
dané poziadavka nebola splnend ani v tychto krajinach, teda tieto krajiny nie st
schopné transformovat’ objem svojich aktiv na pefilazné prostriedky a minimali-
zovat tak riziko insolventnosti.

V ramci priemerného podielu likvidnych aktiv na kratkodobych zavizkoch
mdzeme konstatovat’, Ze najvyssi priemerny podiel tohto ukazovatel’a bankovych
sektorov EU pocas sledovaného obdobia bol dosiahnuty len v bankovom sektore
Lotysska (46,12%), Rumunska (40,06%) a Velkej Britanie (40,03%) a zaroven
bola splnend poziadavka optimalnej urovne tohto ukazovatel'a, ked’ze bankové
sektory tychto krajin dosahuji hodnoty medzi 40% az 60%. Ostatné priemerné
podiely tohto ukazovatel'a v ramci bankovych sektorov krajin EU sa nachadzajt
pod touto uroviiou, ako aj celkovy priemerny podiel eurozony (27,47%) a EU
(28,67%). Najnizsi priemerny podiel dosiahol bankovy sektor Grécka (7,07%),
o znamena, Ze tento, ale aj ostatné bankové sektory EU nespinajuce pozado-
vané kritérium spadaju do takej kategorie, ze ich prijemcovia vkladov nemézu
zvladnut kratkodobé vybery finanénych prostriedkov s tym, Ze buda nuteni celit’
problémom s likviditou.

Navratnost’ aktiv, resp. ukazovatel ROA a navratnost’ vlastného imania, resp.
ukazovatel' ROE sa najcastejSie v mnohych stadiach uvadza v percentach, ¢o su
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d’alSie z naSich vybranych determinantov. Napr. Atewebrhan a Ghebregiorgis
(2016) povazuji ROA za vSeobecnl mieru ziskovosti bank, ktord je vyjadrena
podielom ¢istého zisku a celkovych aktiv a na druhej strane ukazovatel’ ROE,
ktory predstavuje podiel Cistého zisku a vlastnym imanim (vlastnym kapitdlom)
banky. Na nasledujucom znazornenom obrazku (Obrazok 5) st zndzornené prie-
merné hodnoty tychto ukazovatel'ov, ROA (vl'avo) a ROE (vpravo) za eurdpsky
bankovy sektor a jeho prislusné sledované obdobie.
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Obrazok 5 Priemerné hodnoty ukazovatelov ROA a ROE bankovych sektorov
krajin EU za obdobie 2008-2019 (tidaje uvedené v %)

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ECB (2021)

Ako moézeme vidiet, zaporné priemerné hodnoty ukazovatelov ROA a ROE
bankovych sektorov EU od globélnej finanénej a hospodarskej krizy az po rok
2019, nadobudajt krajiny Cyprus (-1,03%), Grécko (0,50%), Slovinsko (-0,44%),
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frsko (-0,22%) a rovnako aj Portugalsko, Taliansko, ¢i Nemecko s ich nulovy-
mi hodnotami. Podl'a ukazovatel'a ROE ide taktiez o rovnaké krajiny ako pri
ukazovatelovi ROA, av§ak mozeme k nim zaradit’ eSte aj Chorvatsko (-4,06%)
a LotySsko (-0,36%). NajvysSiu priemernu ziskovost’ podl'a pomerového ukazo-
vatel'a ROA dosahuju napr. Ceska republika (1,19%), Bulharsko (1,12%), Eston-
sko (1,11%), PoI'sko (0,97%), Malta (0,91%,), ale aj Slovensko (0,88%) a mnohé
dal§ie. V ramci pomerového ukazovatela ROE patria bankové sektory Svédska
(10,83%), Ceskej republiky (10,11%), Pol'ska (9,53%), Estonska (8,76%), Malty
(8,76%) a Mad’arska (8,52%) medzi najziskovejSie priemerné bankové sektory
v ramci krajin EU poéas prislugného sledovaného obdobia. Napokon, priemerna
ziskovost’ ukazovatel'ov ROA (0,35%) a ROE (1,88%) v ramci EU je vyssia ako
priemernd ziskovost’ ROA (0,21%) a ROE (0,02%) v ramci EA pocas stanovené-
ho sledovaného obdobia.

Athanasoglou et al. (2016) tito problematiku dopliaju este o skutocnost’, Ze
okrem ROA a ROE sa ziskovost’ banky méze vyjadrit’ aj pomocou internych
determinantov, ktoré su Casto ovplyvnené rozhodnutiami banky v zamerani
na oblast’ riadenia a cie'mi menovej politiky (napr. Groven likvidity, kapita-
lova primeranost’, vel’kost’ banky a pod.) alebo prostrednictvom externych de-
terminantov (napr. priemyselné, makroekonomické), v ktorom tieto bankové
inStitucie posobia. Na zaklade toho moZeme konStatovat, Ze prave ziskovost’
béank sa Casto nepovazuje za hlavny prostriedok pri realizacii ur¢itych nastro-
jov a opatreni menovej politiky a preto pri zohl'adneni vysledkov priemerne;j
ziskovosti ukazovatelov ROA a ROE v ramci bankovych sektorov EU a EA za
sledované obdobie 2008 az 2019 mozZno diskutovat’ o adekvatnosti nariadeni
ECB. Predstavme si to napr. na situacii CNB pri odmietani prijatia eura v CR,
na zaklade ¢oho je zrejmé, Ze centralna banka spravujica jeden bankovy sek-
tor ma obmedzené a v kone¢nom dosledku aj vyhovujicejsie moznosti v ramci
prispdsobovania nastrojov a opatreni v danom bankovom sektore v porovna-
ni s centralnou bankou (napr. ECB) spravujiicou viacero bankovych sektorov
v ramci krajin eurozony.

4.3 Ukazovatele pri merani konkurencie, resp. koncentrdcie

Jednym z ukazovatelov, na zdklade ktorého mozno merat’ koncentraciu trhu
je CRS index (v %), ktory vo svojej Stadii spominaju Pavic et al. (2016), pri¢om
ide o trhovy podiel piatich najvacsich firiem na objeme celkovych aktiv. Pri tom-
to indexe je dolezité poznamenat, Ze pri interpretacii dosiahnutych vysledkov je
miera koncentrécie tzv. opakom konkurencie, teda koncentracie trhu je nepriamo
umerna mnozstvu konkurentov s vel'kym trhovym podielom v ur¢itom banko-
vom sektore v ramci krajin EU.
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Obrazok 6 Priemerné hodnoty indexu CR5 bankovych sektorov krajin EU (vla-
vo) a priemerné hodnoty HHI prenasobené multiplikdtorom 10 000 bankovych
sektorov krajin EU za obdobia rokov 2008-2019 (vpravo), udaje uvedené v %

Zdroj: vlastné spracovanie autorom podl'a ECB (2021)

Priemerné hodnoty indexu CRS5 jednotlivych bankovych sektorov krajin EU
su znazornené na obrazku (Obrazok 6) vlavo, na ktorom mézeme vidiet', ze naj-
vysSiu mieru koncentracie dosahuju bankové sektory krajin Estonska (90,93%),
Greécka (86,06%), LotySska (85,60%), Finska (84,83%), ¢i Holandska (84,42%),
miera koncentracie pocas sledované¢ho obdobia predstavuje napr. luxembursky
(30%), nemecky (30,13%), raktisky bankovy sektor (36,57%) a pod., Co zname-
nd, ze uroven konkurencie je v tychto Statoch vysoka. Takisto celkova priemerna
miera koncentracie bankového sektora krajin EA (63,52%) je vyssia ako celko-
vé priemernd miera koncentracie bankového sektora krajin EU (61,35%). Inak
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povedané, priemerna miera konkurencie ja nizSia v bankovych sektoroch eurozé-
ny a priemerna miera konkurencie je vyssia v bankovych sektoroch EU.

Dalsim determinantom vyskytujiicim sa pri skiimani koncentracie trhu je pod-
I'a tychto autorov aj HHI index (v %), pri ktorom sa Casto jeho hodnota nasobi
prostrednictvom multiplikatora 10 000. KociSova (2014) poukazuje na rozdele-
nie hodndt indexu HHI, pricom ak sa nachadzaju v intervale <I/n;1> - ide o do-
konalé rozdelenie trhu, t. j. 1/n a monopodlne rozdelenie trhu, t. j. 1. Prenasobenim
tejto hodnoty mozu vzniknut’ tri situacie a to: 1. nekoncentrovany trh, ak HHI <
1000; 2. mierne koncentrovany trh, ak 1000 < HHI < 1800 a 3. vysoko koncen-
trovany trh, ak HHI > 1800.

Na Obrazku 6 vpravo mézeme vidiet’ aj priemerné hodnoty HHI v bankovych
sektoroch EU za sledované obdobie 2008 az 2019 prenasobené multiplikatorom
10 000 kvoli lepsej interpretacii dosiahnutych vysledkov. Z uvedenéh vyplyva,
valov v ramci krajin EU dosiahli bankové sektory Nemecka (267,5); Luxembur-
ska (309,58); Rakuska (396,08); Talianska (440,83); Velkej Britanie (455,75);
Francuzska (603,75); Pol'ska (617,75); frska (663,08 ); gpanielska (782,17); Ma-
d’arska (829,92); Bulharska (852,83); Svédska (865,08) a Rumunska (884,67);
¢o znamena, ze tieto bankové sektory maju nekoncentrované trhy, ked’ze hodnota
HHI < 1000 a v kone¢nom désledku, ide o vysoku uroven konkurencie na tych-
to bankovych sektoroch. Mierne koncentrované trhy, teda podla intervalu 1000
< HHI < 1800, sa nachadzaju najmi v bankovych sektorov Ceskej republiky
(1028,08); Slovinska (1116,42); Danska (1148,83); Litvy (1159,83); Portugalska
(1189,42); Belgicka (1236,50); Slovenska (1272,25); Malty (1431,33); Chorvat-
ska (1436,29) a Cypru (1481,67). Nakoniec, vysoko koncentrovany trh je v ban-
kovom sektore Grécka (1853,67); Lotysska (1909,58); Holandska (2090,33); Es-
tonska (2637,50) a Finska (3093,33), ked’Ze hodnota HHI > 1800 a v kone¢nom
dosledku sa v tychto bankovych sektoroch nachédza nizka miera konkurencie.
Celkovy priemer HHI v EU nadobuda hodnotu 1144,79 a celkovy priemer HHI
v EA nadobuda hodnotu 1259,73, ¢o znamena, ze ide o mierne koncentrované
trhy v tychto bankovych sektorov EU a eurozoény.

ZAVER

Analyza vyvoja v europskom bankovom sektore je na zaklade Struktiry ban-
kového sektora a uverového kandla nel'ahkou problematikou, pricom dovodom
toho je existencia roznych faktorov, ktoré na iiverovy transmisny mechanizmus
vplyvajia. Ako uz bolo spomenuté, podiel na tejto zloZitosti ma aj globalna fi-
nan¢na kriza z roku 2008, ktorou boli zasiahnuté nie len jednotlivé ekonomiky
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&lenskych krajin EU po¢as sledovaného obdobia 2008 az 2019, ale aj ekonomi-
ky celého sveta. Okrem globalnej krizy sa organy EU snazili o zmiernenie ne-
priaznivého dopadu na bankové sektory krajin EU prostrednictvom zavedenia
neStandardnych nastrojov a komplexného suboru opatreni menovej politiky.
Dbélezité je viak poznamenat’, ze bankové sektory krajin EU sa jednotlivo lisia,
pricom tieto rozdiely st detailne popisané aj pri popise a analyze jednotlivych
determinantov.

Hlavnym cielom tohto prispevku bolo podrobnejSie zameranie sa na jednotli-
vé determinanty ovplyviiujice najmé europsky bankovy sektor pri popise vzorky
28 ¢&lenskych statov EU v ramci Gasového obdobia rokov 2008 az 2019. Podl'a
naSich vysledkov, ale taktiez aj na zaklade jednotlivych odbornych $tadii moze-
me konStatovat, ze prisluSné zistenia komplexnych vysledkov sa od seba jed-
notlivo diferencuji. Na tato analyzu sme vyuzili tri kategorie premennych, t. j.
premenné charakterizujice bankovy sektor, premenné pouzité pri merani konku-
rencie/koncentracie a makroekonomické premenné a néasledne sme prostrednic-
tvom pouzitia vymedzenych metdd porovnavali naSe dosiahnuté vysledky so Stu-
diami inych autorov, teda inej relevantnej odbornej literatary. Tato analyza bola
vykonand prostrednictvom vyvoja jednotlivych determinantov na makrourovni,
ako to uvadza vo svojich stadiach aj mnoho d’alSich autorov.

Avsak, v kone¢nom dosledku by sa tato analyza dala doplnit’ aj o jednotlivé
determinanty na mikrotrovni, t. j. za konkrétne bankové institiicie v analyzova-
nych bankovych sektoroch krajin EU vzhl'adom odli$nost’ bankovych sektorov,
ale aj réznorodost’ bank. Na zéklade tejto uvedenej metody by bolo mozna ana-
lyza tykajica sa danej problematiky.
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UvVoD

V sucasnosti sa cely svet postupne spaméitava z nasledkov pandémie Co-
vid-19, ktora sa stala globalnym rizikom. Cely ekonomicky svet sa pripravuje
na nasledujuce cirkulacie ekonomiky, ku ktorym dochadza v dosledku kolisania
makroekonomickych veli¢in. Prispevok bude analyzovat’ vplyv opatreni zavede-
nych v stvislosti s pandémiou. Zanalyzujeme sekunddrne data, na zaklade kto-
rych poukazeme na vyznamny vplyv pandémie Covid-19 na odvetvovu Struktiru
firiem v SR. Nasledne prostrednictvom dotaznikového prieskumu preskimame
primarne data v podobe subjektivneho postoja zamestnavatel'ov k prijatej Statnej
pomoci. Prinosom ¢lanku bude stanovenie efektivnejsich opatreni, s minimaliza-
ciou negativ. Clanok je ddlezity pre podnikatel'ov v sikromnom sektore Sloven-
skej republiky, ktory bol zna¢ne zasiahnuty pandémiou, aby v buducom obdobi
Statnej intervencie, mohli zamestnavatelia efektivnejSie a flexibilnejSie prijimat’
Statnu pomoc.

1 TEORETICKE VYCHODISKA SKUMANEJ PROBLEMATIKY

Stadie Nemecka (Eichhorst, Rinne, 2020), Mad’arska (K6116, Reizer, 2021)
a Danska (Bennedsen, Larsen, Schmutte, Scur 2020) ukazuju negativny vplyv
Covid19 na ekonomiku podla vsetkych odvetvi. Tieto Stadie boli zamerané na
zamestnanost’ a subjektivny postoj respondentov. Stadia z Nemecka ukazuje, e
rizikd nezamestnanosti su vysoké v sektoroch ubytovacich a gastronomickych
sluzieb, obchodu, réznych inych sektoroch sluzieb a do istej miery aj v zdravot-
nictve a logistike. Najvyssi ubytok pracovnych miest bol zaznamenany v sluz-
bach ubytovania, gastronomie a cestovného ruchu. Najnegativnejsie ocakdvania
Danske;j stadie ukazujice buducnost’ sektorov, boli v podnikatel'skych sektoroch
umenie, ubytovacie sluzby a gastronomické sluzby. Pozitivne ocakavania zazna-
menali najmi v sektore dopravy a obchodu. Studie ukazuju, Ze vo vieobecnosti
je smer zmeny prijmov relativne podobny v ramci vel'kosti spolo¢nosti a via¢Sina
zmien je spdsobend priemyslom.

V dosledku nekontrolovanej expanzie koronavirusu zacali krajiny vydavat
Statne opatrenia, ktoré priamo ovplyvnili ekonomiku krajiny, aby zabranili zlyha-
niam trhu, zlepSili trhovy mechanizmus krajiny ¢i odstranili nedokonalosti, ktoré
sa vyskytli vo fungujicom mechanizme. V dosledku keynesianskeho sposobu
riadenia ekonomiky Statu boli zavedené Statne opatrenia na predchadzanie zly-
haniam trhu. Burgi a PribiSova (2011) k hlavnym Siestim zlyhaniam pridali eSte
dve zlyhania, a to neuplnost’ trhu a neekonomické zlyhania. V dosledku zlyhani
trhu doslo k narastu Statnych zasahov, ktoré boli chaotické a neprospievali vo
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vicSej miere ekonomike. V ddsledku protipandemickych opatreni krajin, kedy
doSlo k hromadnému zatvaraniu ekonomik krajin, sa stal zndmym vyznam S§tat-
nej pomoci firmam vo vetkych krajinach EU (Pak, 2020).

Clenské staty Eurdpskej tnie zacali vo velkom zatvarat tovarne, o malo vy-
razny vplyv na ekonomicku situaciu krajin. Buti (2021) porovnava koronakri-
zu s velkou ekonomickou krizou z roku 2008, koronakriza predstavuje silnejSiu
ekonomicku krizu. Pak (2020) oznamil, ze infekcia sa stala nielen krizou ve-
rejného zdravia, ale ovplyvnila aj globalnu ekonomiku. Okrem znacénej zataze
pre systémy zdravotnej starostlivosti Renjen (2020) v marci 2020, len necelé 4
mesiace po vypuknuti pandémie, oznamil vyznamné globalne ekonomické skody
a rizika, ktorym celia podniky na celom svete. Yap (2020) a Surg (2020) pou-
kazali na to, ze sticasna koronakriza ma pri¢inu na strane ponuky aj na strane
dopytu v suvislosti s prepojenim primarneho sektora na sekundarny a nasledne
na terciarny sektor. Svetové firmy mozu pri meskani jedného sektora ocakavat
miliardové straty, ¢o sa prejavi na ekonomike Statu.

V désledku protipandemickych opatreni Statov doslo k hromadnému zatvara-
niu ekonomik, aby sa zabranilo rychlemu Sireniu choroby. Opatrenia Statov viedli
k masovym karanténam obyvatel'stva, ¢o v kone¢nom dosledku znizilo spotrebu
najmé v sektoroch sluzieb, ako je cestovny ruch, hotelierstvo a maloobchod. Pak
(2020) dodal, Zze ekonomicky dopad koronakrizy bude zavisiet’ aj od flexibility
pracovnych podmienok, napriklad administrativa sa presunie na home office, ale
vyssie spomenuté oblasti cestovného ruchu, hotelierstva, dopravy, vyroby a prie-
myselné spolo¢nosti utrpia zna¢né straty. Motta a Peitz (2020) poukézali na dole-
zitost’ §tatnej pomoci pri znizovani dlhodobych §kod sposobenych v ekonomike
EU koronakrizou. Statna pomoc je aktualnou témou v boji proti nasledkom koro-
nakrizy. Cielom Statnej pomoci je zmiernenie ekonomickych otrasov a ochrana
podnikov pred bankrotom, preto Eurdpska komisia (2021) poskytla flexibilnej-
$iu $tatnu pomoc, ktord umoziuje krajinam EU poskytovat’ podporu pre tazko
zasiahnuté odvetvia hospodarstva a malé podniky, ktoré mézu bez podpory EU
utrpiet’ likvidacné straty.

Eurépska komisia (2020) promptne reagovala na rizikd, ktoré predstavuje
pandémia Covid-19, v désledku ¢oho prijala doCasny ramec $tatnej pomoci, kto-
ry umozni vietkym krajindm EU vyuzit' flexibilitu do¢asného ramca na podpo-
ru ekonomiky v suvislosti s pandémiou Covid-19. Europska komisia vymedzila
v do€asnom ramci pédt’ druhov Statnej pomoci, s cielom udrZania prostriedkov
podniku na udrZanie svojej ¢innosti alebo zmrazenie svojej ¢innosti v dosled-
ku Statnych protipandemickych opatreni. Ministerstvo hospodarstva SR (2020)
informovalo o prvych piatich schémach S$tatnej pomoci s notifikatnou povin-
nost'ou pre Slovensku republiku, ktoré schvalila Eurdpska komisia v stvislosti
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s pandémiou Covid-19. Zverejnené st aj tri schémy Statnej pomoci de minimis,
bez notifikacnej povinnosti, a s stanovené na tri roky s maximalnou vyskou po-
moci 200 000 € na podnik’.

2 METODOLOGIA VYSKUMU

Ciel'om vyskumu je preskumat’ vplyvy realizovanych opatreni v ramci sucas-
nych schém §tatnej pomoci pocas pandémie COVID-19 na spolo¢nosti v zavis-
losti od ich sektorovej Struktary na Slovensku. Preskumat’ problém kumulécie
Statnej pomoci vratane vplyvov na vyvoj odvetvovej Struktiry podnikov.

Deskriptivna Statistika popisuje sekundarne tidaje, ktoré hodnotia vplyv pan-
démie Covid-19 na sektorovu Strukturu podnikov. Pozornost’ je zamerana na
skimanie ucinkov schém §tatnej pomoci realizovanych v zahrani¢i s déorazom
na opatrenia doasného ramca pomoci vyplyvajuce z pravidiel Eurdpskej komi-
sie a ich posobenia na Slovensku. Vznikaju na pozadi pandémie s povinnost'ou
hlasit’ ich implementaciu v ramci Specifickych schém de minimis v zavislosti od
sektorovej Struktiry spolo¢nosti.

Vysledky analyzy primarnych udajov poukazuju na dopady realizovanych
opatreni Statu v ramci konkrétnych schém Statnej pomoci pre spolocnosti pdso-
biace na Slovensku. Tieto vysledky boli ziskané prostrednictvom dotaznikového
prieskumu, ktory bol zamerany na nazory vybranej vzorky respondentov z via-
cerych spolo¢nosti. Vyskumnil vzorku tvori 151 respondentov, z ktorych 103 za-
mestnavatel'ov vyuzilo Statnu pomoc pocas prvej a druhej viny pandémie. Bude-
me analyzovat’ respondentov, ktori na Slovensku podnikaja a ktori dostali Statnu
pomoc pocas prvej viny pandémie Covid-19, ktoré trvala od marca 2020 do juna
2020, a druhej viny pandémie, ktord na Slovensku trvala od augusta. 2020 az m4j
2021. Hlavnymi premennymi su trzby a zamestnanost,, tieto premenné budeme
analyzovat’ v stvislosti s odvetvovou Strukturou narodného hospodarstva SR po-
cas rokov 2019, 2020 a 2021 $tvrtrocne. Trzby vsetkych odvetvi budi v milid-
noch eur. Premennymi primarnych tidajov bola pouzita Statna pomoc, efektivne

1 Schéma pomoci de minimis ako zaruény nastroj na zmiernenie obmedzeni spésobenych CO-
VID-19 (zaruka a dotacia urokovych sadzieb); Schéma pomoci de minimis na podporu udr-
zania a zamestnanosti MSP na preklenutie nepriaznivého obdobia spésobeného pandémiou
COVID-19 - prevadzkovy tver od Slovenskej zarucnej a rozvojovej banky (SZRB); Schéma
pomoci de minimis na podporu udrzania a zamestnanosti MSP na preklenutie nepriaznivého
obdobia spdsobeného pandémiou COVID-19 - prevadzkovy tver poskytnuty Eximbankou
SR. Schémy Statnej pomoci vSak boli nedostatoéné a vo vSeobecnosti nepokryvali $kody sp6-
sobené na cestovnom ruchu krajiny, preto sa Europska komisia v roku 2021 rozhodla vydat’
schému §tatnej pomoci na podporu podnikania v sektore cestovného ruchu v suvislosti s pan-
démiou COVID-19, ako poukazal Protimonopolny urad SR (2021).
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merania a negativa, pri ktorych si respondenti mézu vybrat’ viac moznosti. Pocet
zaznamenanych odpovedi respondentov na vyuZzitd Statnu pomoc ndm ukazu-
je lojalitu (hodnotenie) respondentov k Statnej pomoci na podporu MSP; efek-
tivne merania ndm ukazuju kreativitu respondentov; a negativa Statnej pomoci
nam ukazuje fyziologicki odozvu. Hoci skiimany subor nie je reprezentativny,
z hl'adiska metodiky prieskumu sa sledovali postoje zamestnavatelov v roznych
odvetviach k realizovanym opatreniam §tatnej podpory vyuZivanym v ramci spo-
lo¢nosti a ich efektivnost’ pri predchadzani prepuastaniu a kompenzacii poklesu
trzieb. Dalej je to dizka obdobia zotavenia spoloénosti po pandémii a zistenie
nazoru respondentov na buduce podnikanie odvetvia, v ktorom pocas pandémie
podnikali. Ziskané udaje stt vyhodnocované $tatisticko-analytickym programom
IBM SPSS, Statistics 26, sekundujicim programom na analyzu udajov bude
Microsoft Excel.

3 VYSLEDKY A DISKUSIA

3.1 Vplyv pandémie Covid-19 na sektorovu Strukturu ekonomiky

Odvetvovu strukturu ekonomiky SR tvoria Styri sektory, ktoré navzajom koe-
xistuju, s cielom efektivnej vyroby a sprostredkovania, ako uvadza portal Euro-
Ekondém (2015). Najdodlezitej$im sektorom pre ekonomiku krajiny je prvy sektor,
a teda primarny sektor. Sikromny sektor vykazuje nizky zdujem o primarny sek-
tor, preto moézeme povedat’, ze tazky priemysel, pol'nohospodarstvo a energetika
nie su pre sukromny sektor atraktivne. V podmienkach rozvojovych krajin pred-
stavuju podniky primarneho sektora vysoky podiel existujacich podnikov.

K najvyraznejSiemu obratu doslo v letnych mesiacoch 2020 a 2021, ked’ hod-
nota agrosektora vzrastla v dosledku redukcie restriktivnych Statnych opatreni na
zaklade Stvorfazového programu uvolniovania. Medziro¢ne vyssia kladna zmena
bola v Q3 2020 oproti Q3 2019, suma sa zvysila o takmer 400 000 €. Po zlep-
Seni situdcie a prekonani druhej viny pandémie doslo v agrosektore k oZiveniu
a hodnota agrosektoru vzrastla na enormnu Ciastku, takmer 4 000 mil. €. OZive-
nie vyrazne presiahlo hodnotu sektora pred pandemickou situaciou v roku 2019.
Poznamenavame, Ze vyrazny narast mohol byt ovplyvneny vynimkou zo zédkazu
vychéadzania, ktora neobmedzovala ,,pobyt v prirode, ktory zahfnal sektory ako
rybolov, lesnictvo atd’.
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Graf 1 Hospodarenie odvetvia podohospodarstva pred a pocas pandémie Co-
vid-19 (v mil. €)

Prameti: Vlastné spracovanie podl'a idajov zo SU SR.

Slovenska republika mala v doésledku restriktivnych opatreni Statu znacné
energetické straty, ktoré sa prejavili uz na zaciatku pandémie. Energeticky sektor
krajiny po&as oboch vin pandémie kolisal. Hoci po druhej vine pandémie dos-
lo v krajine k ekonomickému oziveniu a spotreba energie sa vratila do norma-
lu, zdrazovanie pokracuje, v dosledku odstavok elektrarni a rastucich cien uhlia.
Pandémia Covid-19 zasiahla primarny sektor na Slovensku najvyraznejSie z hl'a-
diska spotreby energie.

Tabul'ka 1 Priemysel SR pred a pocas pandémie Covid-19 (v mil. €)

2019 2020 2021
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
Priemysel 1230,7 | 10407 7047 | 11982 | 1039,6 | 4819 | 10949 | 1080,62 | 15013 | 16154 | 1336,96
z toho:
Tazba a dobyvanie 16,94 40 | 48,66 | 23,58 3523 366 | 49,71 5028 | 41,21 62,83 45,7

Priemyselna vyroba | 89406 | 85594 | 593,16 | 6502 | 6419 | 27349 | 86856 | 630,56 | 1084,51 | 136129 | 892,01

Dodavka energie 318,08 113,29 37,6 515,28 346,04 158,56 155,77 378,39 362,39 156,68 370,93

Dodavka vody 1,63 31,46 2527 9,17 16,78 13,23 20,85 21,39 13,19 34,61 28,32

Prameti: Vlastné spracovanie podl'a tidajov zo SU SR.

Tabul'ka 1 ukazuje vyvoj odvetvia pred a pocas pandémie Covid-19 v Slo-
venskej republike. Prichod pandémie t'azbu a dobyvanie v krajine vyrazne ne-
zmenil, hodnota sa pohybovala od 35,23 mil. € na 62,83 mil. €. Na druhe;j strane
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priemyselna vyroba klesla o takmer 400 mil. V Q2 2020. € z dovodu uzavierok
a karanténnych opatreni. V Q3 mozeme hovorit’ o oziveni priemyselnej vyro-
by. Dodavku energie tvori dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu.
Tento ukazovatel klesol aj v Q2 a Q3 2020, kedy predstavoval najvyssi pokles
v odvetvi, pokles mohol byt’ spdsobeny aj zatvorenim prevadzok. Ako moZeme
vidiet' v Q3 2019, doslo k poklesu o viac ako 70 mil. €, v roku 2020 doslo k po-
klesu o takmer 200 mil. €.

Sekundarny sektor SR ma podobne ako primarny sektor vysoku investicnu
naro¢nost’, ale na rozdiel od priméarneho sektora vykazuje rychly narast produk-
tivity prace a vyrazne rychle zavadzanie inovdcii. Stavebnictvo zaznamenalo
najvyssie straty v dosledku prichodu pandémie Covid-19 v Q1 2020, ked’ trzby
klesli o viac ako 300 mil. €. Tento pokles nie je vyrazny vzhl'adom na zimné me-
siace (nizka produktivita tohto obdobia), ale pokles bol negativny, konstatujeme,
ze dany pokles mohol suvisiet' s obmedzeniami vlady SR, z dovodu obmedzenia
prekraCovania hranic, ako aj karanténne opatrenia, ktoré obmedzili vykon prace
zamestnancov.

Koronakrizou bol zasiahnuty aj terciarny sektor SR, najviac zasiahnuté boli
sektory sluzieb, obchodu, dopravy a pod. Terciarny sektor je povazovany za
najrychlejsie rastuci vzhladom na vysoky technicky pokrok. Tento sektor ma
relativne nizku investicnu naro¢nost’ a rychly rast produkcie. Na Slovensku sa
s eskalujiicou pandemickou situaciou leteckd doprava dostala do bezprecedent-
nej situdcie. V dosledku Statnych opatreni sa zatvorili letiska a znizili sa odlety
a prilety do krajiny. Z pohl'adu dopravy najvyssie Skody sposobené opatreniami
Statu zaznamenala letecka doprava.
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Graf 2 Hospodarenie odvetvia stavebnictva pred a pocas pandémie Covid-19
(v mil. €)

Prameti: Vlastné spracovanie podl'a idajov zo SU SR.
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Odvetvie informacii nezaznamenalo vyrazné poklesy trzieb. Toto odvetvie za-
znamenalo pozitivny rast vynosov v Q1 2021 a nasledne sa vratilo na Groven pred
pandémiou. Sektor podnikovych sluzieb zaznamenal najvicsie straty pocas Q4
2020 a Q1 2021, kedy obchodné sluzby dosiahli zaporné trovne. Sektor obchodu
zaznamenal pokles v Q1 2020 a 2021. Zamestnavatelia pruzne zareagovali a pri
zatvarani zavodov s textilom, obuvou a pod. transformovali svoju produkciu do
inych druhov produktov, ako st ochranné ruska.

Poslednym sektorom je kvartérny sektor Slovenskej republiky, ktory zahina
sektor vedy, sektor technologii, sektor Skolstva a sektor zdravotnictva. Tento sek-
tor je finan¢ne najnarocnej$im investicnym sektorom. Tento sektor prejavil vy-
kyvy pocas pandémie, ktora sa zaCala v Q4 2019. Ozivenie nastalo v Q1 2020,
mechanizmus sa zopakoval v nasledujucich dvoch stvrtrokoch a ozivenie nasle-
dovalo po prepade. Najvyraznejsi pokles bol v Q4 2020, ked’ sektor zaznamenal
zaporné hodnoty. Po tomto poklese nasledovalo ozivenie, ktoré pretrvava od Q1
2021. Konstatujeme, Ze fluktuaciu sektora spdsobili opatrenia, ktoré obmedzili
aktivity kultirnych podujati, hoci Skolské zariadenia boli v stivislosti s protipan-
demickymi opatreniami zatvorené, ich ¢innost’ neustale prebiehali. Vyrazné vy-
kyvy v Q1 sposobuje aj prilev financii do zdravotnictva na zamedzenie Sirenia
pandémie a financovanie nakladnych medicinskych vykonov.

Slovenska ekonomika zaznamenala vyrazné vykyvy v hodnotach trzieb. Ta-
bulka 2 kvantifikuje medziro¢né zmeny v kvartaloch, medzi rokmi 2020 a 2019
a medzi rokmi 2021 a 2020. Informacny sektor ako jediny zaznamenal v medzi-
ro¢nom porovnani 2020/2019 iba dva poklesy. ostatné sektory zaznamenali viac
ako dva poklesy. Najvyssi pokles zaznamenalo stavebnictvo v Q1 20/19, pokles
0 5 066,89 %; v absolutnej hodnote sektor dosiahol hodnotu 1,78 mil. € v rokoch
2019 a 2020 dosiahli stratu -73,5 mil. €.

PoI'nohospodarsky a priemyselny sektor zaznamenali podobny ekonomicky
vyvoj. Oba sektory zaznamenali v 1., 2. a 4. Stvrtroku negativhu medzirocni
zmenu. V medziro¢nom porovnani 20/21 dosiahli obe odvetvia kladné hodnoty,
najvyssie hodnoty dosahuju v Q2 21/20. Sektor pddohospodarstva dosiahol v Q2
20/21 medziro¢ny narast o 91,89 %. Najvyssi narast o 235,24 % dosiahol sektor
priemyslu v Q2 21/20. Medziro¢né zlepSenie v Q2 21/20 bolo vysledkom rozsi-
rujucej sa pandémie a Statnych opatreni v Q2 2020 (ked’ zacala prva vlna pandé-
mie) av Q2 2021 boli opatrenia uvol'nené z dovodu konca druhej viny pandémie.

Z pohladu terciarneho sektora sa najnegativnejSie vyvijal sektor obchodu
v Q4 20/19, kedy hodnota klesla o - 21,87 % (v absolitnom vyjadreni predstavo-
vala zmenu - 140,84 mil. €). Sektor obchodu mal v roku 2021 v porovnani s ro-
kom 2020 pozitivny vyvoj, najvyssi medzirony narast 21/20 sme zaznamenali
v Q2, nérast 0 40,77 %, v absolitnom vyjadreni 0 254,22 mil. €.
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Najvyssi medzirocny pokles v Q2 20/19 dosiahol sektor dopravy, ubytova-
nia a gastronomie (pokles o -67,28 %, v absolutnom vyjadreni -168,94 mil. €).
Najvys$si medzirocny narast sa prejavil v Q2 21/20 o 129,57 %, v absolitnom
vyjadreni 0 107,08 mil. €.

Medziro¢ne najnegativnejSie ovplyvneny bol v Q4 20/19 sektor Skolstva s po-
klesom v relativnom vyjadreni - 254,89 %, v absolitnom vyjadreni - 53,96 mil.
€. Narast sme zaznamenali v Q2 21/20 v relativhom vyjadreni o0 377,29 %, v ab-
solitnom vyjadreni o 81,23 mil. €. Medzirocné ozivenie bolo najcastejSie v Q2
21/20, v doésledku uvol'nenia Statnych opatreni v roku 2021.

Tabul’ka 2 Medzirocnd zmena trzieb v odvetviach narodného hospodérstva (v %)

20/19 21/20

o1 02 03 04 o1 02 03

Péodohospodérstvo 113% | -30,1% | 17,9% | -19,0% | 162% | 91,9% | 23,5%
Priemysel 15,5% | -53,7% | 554%| -9.8% | 444%|2352% | 22,1%
Stavebnictvo -5066,9% | -49.2% | -47,3% 9,8% | -31,9%| 924%| -0,1%
Obchod 10,1% | -1,0% | 313%| -21,9% | 22,6%| 40,8% | 15,7%

Doprava, ubytova-

. . -5.9% | -67,3% | 11,2% | -47,8% 0,8% | 129,6% 1,7%
nie a stravovanie

Informécie 37.6% | -25.8%| 20,5%| -3.7%]| 71,6%| 23.0%| -4,3%
Obchodné sluzby 8,5% | 9.0%| -38.5% | -187.5% | -128,6% | 18,7% | 125.4%
Vzdelavanie, zdra- 45% | <705% | 7.9% | -254.9% | -60.4% | 377.3%| 64.5%

votnictvo, umenie

Prameii: Vlastné spracovanie podl'a tidajov zo SU SR.

S rasticimi obmedzeniami, ktoré mali priamy vplyv na vynosy, dochadzalo aj
k vyraznému poklesu poctu zamestnancov posobiacich v odvetviach. Tabulka 3
popisuje medziro¢né zmeny priemernej zamestnanosti v odvetviach narodného
hospodarstva. Na zdklade hodndt v tabul’ke 3 mozeme posudit’, ze zdujem o in-
formacény sektor sa od vypuknutia pandémie zvysil.
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Tabul'ka 3 Medziro¢na zmena priemernej zamestnanosti v odvetviach narodného
hospodarstva (v %)

20019 21/20
[ 02 03 04 12 02 03

Podohospodarstvo -4,8% -3,3% -3,8% 2,1% | -2.8% | -3,4%| -4,9%
Priemysel 32%| -64%| 71%|  -62%| -52%| -2,1%]| -0,3%
Stavebnictvo 02% | -73%| -85%| -7.8%| -92%]| -42%| -1,0%
Obchod 25% | -0,7%| -12%|  -1,9%| -0,6%| -02%]| -0,1%
I?i‘;p;:f;v‘f’éﬁvea' 1,7% | -1,6%| -08%| -02%| -24%| -04%| -2,8%
Informacie 2% 2,1%]|  2,6% 1,0%|  60%| 73%| 63%
Obchodné sluzby 2,1% | 58%| -08%| 3,9%| -04%| 24%| 4,1%
infi:infmﬁz 1,0%| -0,1%| 0,0% 0,1%| -09%| 13%| 1,4%

Prameti: Vlastné spracovanie podl'a tidajov zo SU SR.

Informacny sektor zaznamenal v roku 2021 v porovnani s rokom 2020 vysoké
relativne zhodnotenie, v Q1 o takmer 6 % (v absolutnom vyjadreni priemerny
narast o 4 635 zamestnancov), v Q2 narast o viac ako 7 % (v absolutnom vyjad-
reni narast zamestnanosti o viac ako 5 000 zamestnancov), v Q3 relativny na-
rast 0 6,30 % (v absolitnom vyjadreni ndrast zamestnanosti v priemere o takmer
5 000 zamestnancov).

Zaporné medziro¢né hodnoty priemernej zamestnanosti boli vo vSetkych sle-
dovanych kvartaloch v sektoroch podohospodarstva, priemyslu a obchodu. Na
zéaklade hodnoét v tabulke 3 mozeme zhodnotit, Ze negativne zmeny v sektore
pddohospodarstva nenastali v dosledku poklesu trzieb, ktoré sa v priemere zvy-
Sili 0 12,72 p. b., rovnaky pripad nastal aj v odvetvi priemyslu, v ktorom doslo ku
kvartdlnemu nérastu trzieb o 39,72 p. b. a v sektore obchodu bol narast o 11,05 p.
b. TrZzby sa sice vyvijali pozitivne, ale priemernd zamestnanost’ v odvetviach po-
klesla, priemerna zmena v agrosektore bola -3,58 % (pocas oboch vin pandémie),
v absolutnom vyjadreni bola priemernad medziro¢na zmena -3 087 zamestnancov,
¢o naznacuje Stvrtro¢na zmena na tejto Grovni.

V odvetvi priemyslu priemernd zamestnanost’ klesala o -4,35 p. b. Stvrtroc-
ne, v absolutnom vyjadreni sa znizil priemerny pocet zamestnancov v odvetvi
priemyslu o 24 063 zamestnancov za Stvrtrok. V odvetvi obchodu sa priemerny
pocet zamestnancov znizil relativne o 1,03 p. b. Stvrtrocne.
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Sektor stavebnictva, dopravy, ubytovania a gastronomie dosahovali v Ql
20/19 iba kladné hodnoty, nasledne ku koncu sledovaného obdobia zdporné hod-
noty. V porovnani s trzbami v odvetvi dopravy, ubytovania a stravovania sme
poukdzali na to, Ze zvySovanie trzieb nemalo vplyv na zniZovanie zamestnanos-
ti v odvetviach, priemernd zamestnanost’ sa znizila o 0,93 p. b. Stvrtrocne. Sta-
vebnictvo dosiahlo priemerny medziro¢ny pokles trzieb v absolitnom vyjadreni
0 20,66 mil. €. Medziro¢ny pokles priemerné¢ho poctu zamestnancov bol kazdy
Stvrtrok -24 063 zamestnancov.

NajvyraznejSie medziro¢né zmeny trzieb a priemernej zamestnanosti zazna-
menali obchodné sluzby, Skolstvo, zdravotnictvo a umenie. Sektor Skolstva a spol.
zaznamenali medziro¢ny pokles priemerné¢ho poctu zamestnancov v dvoch Stvrt-
rokoch, a to v Q2 20/19 a Q1 21/20. Negativna zmena v Q1 21/20 predstavova-
la priemerny pokles zamestnancov o 3 611 v absolutnom vyjadreni. Na zaklade
vSetkych skumanych odvetvi ide o nepriamu zévislost’ trzieb od zamestnanosti.

V primarnom a sekundarnom sektore ekonomiky sa tieto ukazovatele kopiro-
vali. Vyskytli sa aj protichodné vysledky, ¢o signalizovalo nizku zavislost’ uka-
zovatelov. Realizované opatrenia mali vplyv aj na S§tatnu pomoc poskytovanu
Slovenskej republike. V d’alsej kapitole prispevku budi analyzované primarne
udaje z dotaznikového prieskumu.

3.2 Dopady implementovanych opatreni tykajucich sa Covid-19 v ramci schém
Statnej pomoci (zhrnutie nazorov klP'ucovych respondentov)

Odpovede z dotaznika boli pouzité na analyzu vplyvu opatreni realizovanych
v ramci schém S$tatnej pomoci. Pouzili sme klasifikaciu druhého stupnia podla
Styroch charakteristik respondentov. Rozdelenie respondentov podl'a typologie
podniku (rozdelenie podnikatel'skych subjektov podl'a druhu ekonomickej ¢in-
nosti — odvetvové charakteristiky). Rozdelenie respondentov podl'a zékladnych
vel'kostnych kategoérii podla zamestnancov (mikro, maly, stredny a vel'ky pod-
nik), pravnej formy podnikania a podl'a dizky podnikania (menej ako 1 rok, do 3
rokov, do 9 rokov, max. do 14 rokov a nad 15 rokov).
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Zdravotnictvo
Vzdelavanie

Umenie, zabava, rekreacia a $port
TUbytovacie sluzby
Stravovacie sluzby
Stavebnictvo

Priemysel
Polnohospodarstvo
Obchodné shuzby
Obchod

Informacie

Iné odvetvie podnikania

Doprava

0% 5% 10% 15%

Graf 3 Percentudlne zastipenie respondentov podl'a odvetvia podnikania

Prameni: Vystup z programu SPSS na zédklade vysledkov dotaznikového
prieskumu.

Na zaklade velkostného rozloZenia respondentov vyplyva, Ze najviac res-

pondentov tvoria malé podniky a mikropodniky, ktoré spolu predstavuji takmer
80 % vzorky.

Vel podnik

Mikro podnik 33,98%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Graf 4 Percentudlne zastipenie respondentov podl'a velkosti podniku

Pramen: Vystup z programu SPSS na zéklade vysledkov dotaznikového
prieskumu.
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Najviac respondentov podnikd v spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, na-
sledujii Zivnostnici (20,39 %), akciova spoloénost’ (12,62 %), SZCO (6,80 %)
a zvys$nych 4,85 % respondentov pracuje v inej forma podnikania. Viac ako tre-
tina opytanych (36,89 %) podnikd v SR viac ako 15 rokov. Tito respondenti st
skuseni a dlhodobo etablovani zamestnavatelia. Druhu skupinu s takmer 30 %
respondentov predstavuji zamestndvatelia podnikajici 10 az 14 rokov (29,13
%). Zvys$nu &ast’ respondentov dopliaju zamestnavatelia posobiaci v odvetvi od
1 do 9 rokov, no najmenSie percento tvoria firmy pdsobiace na trhu od 1 do
3 rokov.

Z hladiska charakterizacie vzorky respondentov mdzeme s istotou povedat’,
ze najcastejSimi odpoved’ami boli ¢innosti v priemysle, obchode, ubytovacich
sluzbach, gastronomickych sluzbach, maly typ podniku s 10 az 49 zamestnanca-
mi, pravna forma spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym a dizka podnikania najma
10 a viac rokov.

Vplyv pandémie na prijmy a zamestnanost’ spolocnosti pocas prvej a druhej viny

Z vysledkov prieskumu mézeme urcit’, ze v désledku pandémie doslo v prve;j
vilne k negativnym poklesom trzieb vo vSetkych sektoroch, hoci rast trzieb sme
zaznamenali len v jednom pripade, a to pocas druhej viny pandémie. Pocas prve;j
vlny pandémie klesli trzby v tretine pripadov o 31 az 50 %. Najviac zasiahnuty
bol sektor umenia, zédbavy, rekredcie a Sportu, kde polovica pripadov zazname-
nala pokles trzieb o 80 % a viac a v tretine pripadov pokles z 51 na 80 %. Pokles
trzieb medzi 51 a 80 % zaznamenali aj ubytovacie sluzby v tretine pripadov a ob-
chodné sluzby zaznamenali pokles v 40 % pripadov. Pocas prvej viny pandémie
nedoSlo k poklesu takmer v 3 % pripadov, zatial' co v druhej vlne k poklesu ne-
doslo takmer u 7 % respondentov.

Zamestnavatelia, ktori nezaznamenali pokles trzieb pocas prvej viny pandé-
mie, posobili v nasledovnych odvetviach: 10 % stavebnictvo, 7,1 % priemysel
a 6,7 % obchod. Pocas druhej viny pandémie nedoslo k poklesu v odvetviach:
obchod, stavebnictvo a priemysel.

Z vysledkov prieskumu vyplyva, Ze v oblasti zamestnanosti pogas oboch vin
pandémie respondenti nezaznamenali vyrazné prepusStanie v spoloc¢nosti, v kto-
rej posobili. Viac ako polovica respondentov nemala pocas prvej viny prepusta-
nie, kym v druhej vine pandémie bolo prepustenych takmer 70 % respondentov.

Z vysledkov dotaznikového prieskumu mézeme posudit’, ze negativne dopa-
dy pandémie vo firmach sa prejavili vo vicSej miere na trzbach ako na zamest-
nanosti. Zamestnavatelia sa snazili prepustaniu predchadzat’, no aj vo firméach
dochédzalo k preptstaniu na Grovni 51 az 80 % zamestnancov. Aby spolo¢nosti
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aktivne predchadzali negativnym dopadom pandémie, ktorym celili, prijali opat-
renia a $tatnu pomoc, aby kompenzovali vypadok trzieb a zabranili prepastaniu.

Viny
Schéma $tatnej pomoci na podporu udrZania B 1. vina
prevadzky a zamestnanosti MSP B2 vina

OdloZenie splatol tiver [

Dotacia na najomné

Schéma statmej pomoci na podporu zamestnangsti
apodporu SZCO

Schéma $tatne) pomoci na podponi naplnenia
zékladnej tirovne potrieb likwndity

Schéma $tatne) pomoci na podponu naplhenia
zvy$ene) tirovne potrieb licndity

Ina forma §tatnej pomoci

0% 10% 20% 30%

Graf 5 Percentualne vyhodnotenie vyuzitej Statnej pomoci poc¢as prvej a druhej
viny pandémie

Pramen: Vystup z programu SPSS na ziklade vysledkov dotaznikového
prieskumu.

Statna pomoc, ktora dostali respondenti pocas prvej a druhej viny pandémie,
ukazuje, Ze po¢as oboch vin pandémie islo najmi o pomoc na podporu udrzania
a zamestnanosti MSP, ¢omu nasvedCovali aj vysledky charakterizacie vzorky.
Odlozené splatky uveru boli pogas oboch vin pandémie poskytnuté viac ako pa-
tine respondentov.

V ramci jednotlivych odvetvi ekonomickej ¢innosti dotaciu na ndjomné
v prvej vine pandémie poberala tretina respondentov z odvetvia obchodu, pddo-
hospodarstva a stavebnictva, v druhej vine ju poberala v odvetviach doprava,
pol'nohospodarstvo. , stravovanie a sektor $kolstva vo viac ako pitine. Statna
pomoc zamerand na podporu likvidity nedosiahla v nasej vzorke respondentov
vyraznejSiu obl'ubu.

Z odpovedi respondentov mdzeme zhodnotit’, ze pocas pandémie sa zamestna-
vatelia nevyhli vysokym vypadkom trzieb a pomalSiemu tbytku zamestnancov.
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Pocas pandémie prijali dostupné opatrenia, aby zabranili zdecimovaniu spolo¢-
nosti, pomocou §tatnej pomoci kompenzovali vypadok trzieb a zabranili poklesu
zamestnanosti.

Subjektivny postoj zamestndvatel’ov k podpornym opatreniam Stdtu

V dosledku zavedenia restriktivnych opatreni Statu doSlo v podnikoch k po-
klesu trzieb, ako sme uz spominali. Graf 6 naznacuje opatrenia, ktoré by boli
z pohladu respondentov efektivnejSie. Vysledky prieskumu evidujii vysoky
podiel respondentov, ktorym S$tatna pomoc dokazala Gplne alebo asponi Ciastoc-
ne kompenzovat’ pokles trzieb. Pokles trzieb vys$si ako poskytnuta pomoc bol
zaznamenany v menej ako tretine pripadov. V ramci jednotlivych odvetvi sme
najviac respondentov, ktorym S§tatna pomoc pomohla najmenej, zaznamenali
v odvetviach ubytovacie sluzby a umenie, zabava, rekredcia a Sport. V oboch
sektoroch bol pokles trzieb vyssi ako poskytnutd pomoc vo viac ako 80 % pri-
padov. V tretine pripadov bola dostatocna vyska pomoci zaznamenana v sektore
obchodu. Mdzeme konstatovat’, ze sektory, ktorym Statna pomoc vo vécsine pri-
padov dostato¢ne nekompenzovala vypadok vynosov, boli tie, ktoré v dosledku
reStriktivnych opatreni zo strany $tdtu museli v najvacsej miere obmedzit’ svoje
aktivity, o poskodilo troven poklesu prijmov.

Druhym cielom poskytnutych opatreni §tatu bolo zabranit’ prepustaniu za-
mestnancov z dévodu vypadku trzieb sposobenych najméd obmedzenim ¢innosti.
Predchadzanie prepustaniu sa podarilo dosiahnut’ v desatine pripadov, mézeme
konStatovat’, ze druhy ciel’ Statnej pomoci bol uspesnejsi o 19 p. b. K prepus-
taniu doslo v pitine a viac v obchodnych sluzbach, priemysle a inych forméach
podnikatel'skej ¢innosti. Z vysledkov prieskumu d’alej deklarujeme, ze sucasna
podpora zo strany Statu nebola dostatocna, ked’Zze dokézal Giplne zabranit’ prepus-
taniu len v takmer 40 % pripadov. Z pohl'adu rezortu sa uplne vyhlo prepustaniu
v sektoroch dopravy a informadcii a pol a viac pripadov v sektore pol'nohospodar-
stva, obchodnych sluzieb, stavebnictva a zdravotnictva.

Z vysledkov prieskumu mézeme posudit’, Ze najoblibenejSim opatrenim by
bolo znizenie odvodov alebo ich ¢iastocné odpustenie. Odvody najviac potrapili
ubytovacie a stravovacie sluzby. TrvalejSie opatrenie v podobe vyrazného znize-
nia DPH bolo najcastejSie ziadané v odvetviach s inymi formami podnikania, ob-
chodu a stravovacich sluzieb. Obl'ibenymi opatreniami bolo podla respondentov
aj zvySenie sadzieb pausalnej podpory a zmeny v Zakonniku prace.

Najvicsie sympatie k opatreniam na zasadné zniZzenie DPH, zniZenie odvo-
dov ¢i ciastocné odpustenie prejavili sektory, ktoré pocas prvej a druhej viny
pandémie zaznamenali najvyraznejsi pokles trzieb, a to gastronomia, ubytovanie
a umenie, zdbava, rekredcia a Sport. fixné naklady a zvySenie pausalnych sadzieb
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pomoci. Da sa povedat, Ze prave vysokd DPH, odvody a nizke vyplacanie pomo-
ci postihli sektory najviac zasiahnuté pandémiou devastacne.

Znizenie odvodov alebo iastoéné odpusteme
Priama dotacia na uhradu fimych naldadov

Zasadné mizenie DPH

Navyienie sadzieb pausalne) podpory vypoéitane) z pokdesu traieb z
aktualnych 540€ na minimalne 800€

Zmeny v Zakonniku prace na zvyiene flexbility zamestnavama
Zwyienie mitu pre nahradu mzdy zamestnanca

Lepéia dostupnost’ bezironych alebo nizko uro&enych uverov
Zvyiene maximalnej vysky pomoci pre SZCO a jednoosobové s.ro.
Zrudeme regulact zvy§ujucich naklady na zamestnancov

Dotacia na povinné prostriedky pre potreby fungovania podniku

Nepnama pomoc 3tatu

Graf 6 Efektivne opatrenia v boji proti dopadom koronakrizy z pohl'adu respon-
dentov (v %)

Pramen: Vystup z programu SPSS na zéklade vysledkov dotaznikového
prieskumu.

V reakcii na prijata Statnu pomoc respondenti vyjadrili pozitivne stranky Stat-
nej pomoci. Polovica opytanych vnimala podporu zo strany Statu ako hlavny na-
stroj na preklenutie obdobia pandémie, pricom tuto odpoved’ nezvolil len rezort
dopravy a iné formy podnikania.

Na zaklade vysledkov odpovedi zamestnavatel'ov zapojenych do prieskumu
modzeme urcit’, Ze viac ako tretina uviedla, Ze Statna pomoc im pomohla predcha-
dzat’ prepustaniu, a tak druhou najobl'ibenejSou vyhodou Statnej pomoci bolo
predchadzanie prepustaniu. Tret'ou vyhodou $tatnej pomoci bola transparentnost’,
ktoru z hl'adiska odvetvovej Struktlry najviac ovplyvnili iné formy podnikania.

Vzorka sa vyjadrila aj k zvySovaniu povedomia o spoloc¢nosti a tvorbe pra-
covnych miest, kde dané pozitiva ziskali rovnaky pocet odpovedi. Z hladiska
ekonomickej aktivity za pozitivum oznacili tvorbu novych pracovnych miest
v sektoroch dopravy, informécii a stavebnictva. ZvySenie povedomia o spoloc-
nosti bolo pozitivne hodnotené v sektoroch vzdelavania a umenia, zabavy, rekre-
acie a Sportu. Sektor Skolstva bol jedinym sektorom, ktory poukéazal na dostatoc-
nl pomoc, pri¢om prijmy pocas dvoch vin pandémie klesli aZ o 80 % alebo viac.
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Da sa povedat’, Ze pruznejSie zareagovali sektory dopravy, informécii a sta-
vebnictva, ktoré hladali sposoby, ako predchadzat’ prepistaniu vytvaranim
novych pracovnych miest. Umenie, zabava, rekredcia, Sport a vzdeldvanie tiez
vyuzili zatvorenie na marketingové ucely pocas obdobia pandémie, ¢im zvysili
povedomie o spolo¢nosti.

(24

Z hladiska negativ Statnej pomoci bola najvacsim nedostatkom administrativ-
na zat'az najmi v sektoroch dopravy, obchodu, obchodnych sluzieb, pol'nohos-
podarstva, priemyslu, stavebnictva, stravovania, ubytovacich sluzieb a Skolstva.
Viac ako pétina respondentov vyjadrila nespokojnost’ respondentov s neskorym
vyplatenim pomoci, a to najméa v oblasti umenia, zabavy, Sportu, rekreacie a in-
formacii. Vzorka bola d’alej doplnena o nedostatky v podobe nedostato¢ného
vyplacania pomoci a komplikacii s dodanim pomoci. Nedostatocné platby si
najcastejsie zvolili podniky v sektore obchodu, stravovania, umenia, zdbavy, re-
kreacie a Sportu, Skolstva a zdravotnictva. Mdzeme konStatovat’, Ze tieto sektory
reagovali do zna¢nej miery aj negativne z dovodu poklesu trzieb, teda firmy za-
znamenali vys$si pokles trzieb, ako bola poskytnutd pomoc. Problém nedostatku
informacii sa prejavil takmer vo vSetkych odvetviach podnikania, najviac vSak
v pol'nohospodarstve a sluzbach pre podniky.

Administrativna naroénost’
Neskoré vyplacanie pomoci
Nedostatoéné vyplacanie pomoct
Komplikacie s doruéenim pomoci
Nedostatoéna informovanost’

Obmedzena moZnost’ poZadania o pomoc

0 10 20 30 40

Graf 7 Nedostatky Statnej pomoci z pohl'adu respondentov (v %)

Pramen: Vystup z programu SPSS na zédklade vysledkov dotaznikového
prieskumu.
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V zavere prieskumu sme zist'ovali, ako dlho o¢akavaju respondenti ozdrave-
nie firmy. Viac ako polovica deklarovala zotavenie v priebehu jedného roka. Naj-
pozitivnejSie svoje budice podnikanie vnimali sektory zdravotnictvo, obchod,
obchodné sluzby a ostatné podnikatel'ské sektory. OZivenie spolo¢nosti za 2 roky
sme zaznamenali len v 16 % pripadov, a to v sektoroch vzdelavania, ubytovacich
sluzieb, stravovacich sluzieb, umenia, zdbavy, rekredcie a Sportu, stavebnictva,
priemyslu a obchodu.

Posledna polozené otazka bola otvorend otazka, kde mali respondenti vyjadrit’
vyvoj odvetvia, v ktorom pdsobia po prekonani pandémie. Respondenti podnika-
juci v sektore obchodu vyjadrovali len pozitivne reakcie na buduci vyvoj, pricom
d’alej uviedli, ze ich podnikanie uzko suvisi so zamestnanost'ou v krajine, ktora
v dbsledku pandémie poklesla. Pol'nohospodarski podnikatelia poukazali najma
na stabilitu v odvetvi, ktord vyplyva z dopytu po produktoch.

Negativny postoj zaznamenavame v sektore priemyslu, v ktorom responden-
ti nevedia odhadnit’ budici vyvoj a odpovedaji nan skor negativne, prave pre
neustale rastice ceny komponentov, vysoké naklady, vysoku zahrani¢nti konku-
renciu, ale aj neschopnost’ strategického planovania. Podobne situaciu vnima aj
sektor stavebnictva, ktory v dosledku pandémie utrpel znacné straty.

Stravovacie sluzby reagovali na buduci vyvoj pandémie pozitivne, ale pouka-
zali na rizikovost’ sektora, ktory utrpel straty na vynosoch a zadlZil sa. Z ohlasov
gastro prevadzok mozeme zhodnotit’, Ze budice podnikanie v sektore bude drah-
Sie a nabeh sektora bude pomalsi. Na druhej strane doslo k filtracii firiem, ktoré
neboli stabilné a po€as pandémie ukoncili ¢innost’. Situdciu rovnako vnimaju aj
respondenti zo sektora ubytovacich sluzieb, ¢o poukazuje na nedostatok perso-
nalu v dosledku vysokej fluktuacie pracovnej sily pocas pandémie. Respondenti
poukazujui na vysokt inflaciu, ndklady a riziko v danych sektoroch. Podnikatelia
v odvetviach umenia, zabavy, rekredcie a Sportu vidia budicnost’ odvetvia pozi-
tivne, ocakavaju zisky spojené s vyCerpanim populécie a potrebou rekreacie.

V dosledku stimulov plynucich z poberania Statnej pomoci mozno o¢akavat’
pozitivny buduci vyvoj pre jednotlivé odvetvia ekonomiky z hladiska dizky
ozdravenia spolocnosti, nie je to vSak pripad vSetkych podporenych spolocnosti.
Podporené firmy vo vSeobecnosti vyjadrili pozitivny postoj k budicemu fungo-
vaniu sektora, no v sektore stravovacich a ubytovacich sluzieb sme zaznamenali
vysoky podiel negativnych odpovedi. NajcastejSie sa sklonovali privlastky ako
rizikovost’, nedovera, nezaujem a pod. Tretina podporenych respondentov vni-
ma buduci vyvoj negativne, pricom si v§imaju makroekonomické aspekty, ktoré
maju priamy vplyv na fungovanie spoloc¢nosti, najmi vysoku inflaciu a nepokoje
v zahrani¢i.
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ZAVER

Vyskum sa zameral na aplikovanu $tatnu pomoc pocas prvej a druhej viny
pandémie. V prvej kapitole empirickej Casti sme charakterizovali vplyv pandé-
mie Covid-19 na odvetvovu struktaru slovenskej ekonomiky.

Zistili sme, Ze restriktivne opatrenia uvalené v dosledku pandémie mali ne-
gativny vplyv na prijmy vo vSetkych odvetviach hospodarstva okrem informac-
nych. Zistili sme tieZ, Ze opatrenia mali za nasledok kolisanie prijmov v désledku
uvol'nenia a sprisnenia opatreni. Stavebnictvo bolo v ¢ervenych ¢islach najcas-
tejSie, mozeme predpokladat’, Ze Statne zdsahy vydané v dosledku pandémie de-
cimovali stavebnictvo, v sucasnosti sa stavebnictvo spamétava zo strat sposobe-
nych pandémiou.

Nasledne sme zistili, ze pocas obdobia pandémie doslo k vyraznejSiemu po-
klesu trzieb ako zamestnanosti. Analyza dotaznikového prieskumu ukazala vy-
znamny vplyv pandémie Covid 19 na jednotlivé sektory podnikania. Responden-
ti zaznamenali velky pokles svojich prijmov a zamestnanosti a zvolili si r6zne
druhy $tatnej pomoci, aby prezili obdobie pandémie.

Zariadenia najcastejSie vyuzivali schému Statnej pomoci na podporu udrza-
nia a zamestnanosti MSP. Zistili sme, Ze v odvetviach, ktorym §tatna pomoc vo
vacsine pripadov dostatocne nekompenzovala vypadok prijmov, boli zavedené
prisne opatrenia, ktoré vyrazne obmedzili ich ¢innost’. Zistili sme, ze prave Stat-
na pomoc dokdzala zabranit' prepistaniu zamestnancov, no $tatna pomoc bola
nedostato¢na a firmam nad’alej klesali trzby.

Pre porovnanie so zahrani¢im su tieto sektory rovnako ako v SR priamo
ovplyvnené obmedzeniami ekonomickych aktivit a spoloenskych kontaktov.
Pomerne mélo sektorov v nemeckom hospodarstve vSak zostava relativne nedo-
tknutych (Skolstvo a pol'nohospodarstvo). Slovenska republika bola zasiahnuta
vo vSetkych sektoroch a ako moZzeme vidiet', jednym z postihnutych sektorov
bol sektor pol'nohospodarstva, ktory v nemeckej ekonomike nebol ovplyvneny
vobec. Najvyssi tibytok pracovnych miest bol zaznamenany v sluzbach ubyto-
vania, gastrondomie a cestovného ruchu. Slovenska republika deklarovala podob-
né udaje ako Studia z Mad’arska. NajnegativnejSie o¢akavania Stadie z Danska,
ukazujuce budiicnost’ sektorov, boli v podnikatel'skych sektoroch umenie, uby-
tovacie sluzby a gastronomické sluzby. Pozitivne ocakdvania zaznamenali najmi
v sektore dopravy a obchodu, ¢o potvrdil aj nas vyskum.
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INTRODUCTION

The goal of this article is to compare the difference between the two consumer
markets of the Czech Republic and India. The consumer market in the Czech Re-
public is based on the ‘Economic Social Model’ (Albert, Gilbert, 2010) and the
country participates in the European single market as a member of the European
Union. It has a currency of ‘Czech Koruna (CZK)’ with a subdivision of 100
units and is also a member of the Organization for Economic Co-operation and
Development (OECD).

On the other hand, India is a major consumer market player in the south Asian
countries with its dominance in the emerging economy giving cut-throat competi-
tion to China and without any economic control of the European Union. It has its
currency ‘Indian Rupee (INR)’ with a subdivision of 100 units called ‘Paisa’. The
difference in the value-added currency between Kc and INR is 3.23CZK per INR.

1 STATE INTERVENTIONS

Economic interventionism, sometimes also called state interventionism, is an
economic policy position favoring government intervention in the market pro-
cess to correct market failures and promote the general welfare of the people.
Economic intervention can be aimed at a variety of political or economic objec-
tives, such as promoting economic growth, increasing employment, rising wa-
ges, raising or reducing prices, promoting income equality, managing the money
supply and interest rates, increasing profits, or addressing market failures. In-
tervention for economic development is also at the discretion and self-interest
of the stakeholders, the multifarious interpretations of progress and development
theory (Mises, 1998).

As part of its allocative function governments produce public goods and it is
a public choice how much to contribute to such goods due to the negative rela-
tionship between those public and private goods production and consumption.
The production of every additional unit of public goods creates a marginal bur-
den on an income of a contributor consequently allowing less consumption of
private goods. Though government creates a balance between the consumption
of public and private goods (Pirttila, Tuomala, 2002).

The following Table 1 highlights the four possible scenarios in the treatment
of public goods under four different types of economies and the distribution of
public goods between contributors and free riders (FR) in respect of their contri-
bution to a variety of state interventions. Where equal distribution signifies the
allocation of goods in the same quantity while equitable distribution is modern
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parlance for dividing the goods more fairly according to their contribution to the
economy. Each unit in negative denotes the outflow of income due to the con-
tribution to an economy. While every positive unit means the benefit consumed
from such goods. The neutral value denotes no effect of either contribution or the
benefit to either contributor or the free-rider.

Scenario A B

Contributors -1 -1 0 0
(Income out-
flow due to the

contribution)

Free Riders (FR) 0 -1 (Fiscal Drag) 0 -1 (Pro-social
(Income out- Punishment)

flow due to the

contribution)

Enjoyment to Contributor =1 | Contributor =1 | Contributor =1 | Contributor =1
PG (Each unit FR=1 FR=1 FR=1 FR=1

expresses the le-
vel of enjoyment
relatively to the

contribution)

Benefits from Contributor=0 Contributor=0 Contributor=1 Contributor= 1
PG (Each unit FR =1 FR =1 FR =1 FR=0
expresses the

overall benefit (Equal distribu- | (Equal Distribu- | -Govt. Subsidi- | (Equitable dis-
to Contributor tion of PG) tion of PG) zed PG tribution of PG)
& Free-rider) -Tax Haven

countries

Table 1: Contribution Scenarios between Contributor & Free Rider
Source: created by the author based Stiglitz, 1989

A. Scenario: It is the most common form where the free-rider enjoys the cost of
the contributor. Unlike contributors, there is no decrease in the income of a free
rider. This is an inequitable distribution of public goods since both parties
utilized the public goods at the same level irrespective of the contribution.

B. Scenario: The contributor & free rider, both have contributed to the public
goods. Their income goes to (-1) unit due to the contribution. Both have
equally enjoyed the public goods and hence called an equal distribution of
public goods. It is not equitable because the free-rider has contributed due to
the fiscal drag in the current fiscal year while the contributor has contributed
in the pool even in the previous fiscal year. Fiscal drag is an economic term
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whereby inflation or income growth moves taxpayers into higher tax brackets
consequently increasing the government tax revenue without increasing
tax rates.

C. Scenario: This scenario is the tax haven countries. All contribution to the
public goods is through duties and indirect taxes and everyone is a free rider
for an ultimate benefit.

D. Scenario: This is contrary to Scenario A. Due to the pro-social punishment,
the imposition of punishment by the state intervention on a free rider, the
contributor’s income remains stable while the free-rider contributes. Unlike
free-rider, the contributor has enjoyed the public goods in the fiscal year
without contribution, this scenario is an equitable distribution of public goods.

The government’s role is also to regulate markets for many reasons (Stiglitz,
2000). In a developmental state like India, the negative externalities are one of
the forms of ‘Economic Tort’ (a legal term used for a wrong done), and the state
has a right to interfere in such externalities (Deakin, Johnston and Markesnis,
2007). In India, to keep perfect competition between producers of unregulated
complementary markets, the state creates norms and quotas related to such mar-
kets. Section 3 of the ‘Indian Competition Act, 2002 prevents firms to involve
unfair trade and anti-competitive practices including the creation of cartels. Hen-
ce, free trade or laissez-faire and free-market price mechanism don’t prevail in
a developmental state like India. In Czechia, free pricing prevails, and the open
access of competitive players (for goods & services) through the European single
market system under the ‘Single Market Act’ creates enough competition that
doesn’t lead to market failure.

1.1 How Much “State” Do We Need?

Degrees of government intervention vary in different economies and range
from directive intervention by actively advising industrial policy and investing
in selected areas, to facilitative intervention by creating a positive environment
and providing public goods for industry (Wang, 2018). Also, the positions of the
academic literature in the relation to the optimum scale of state interventionism
vary. The debate over the ideal role of government in the economy seems to be
polarized between neoliberalism favoring market-led development and statism
favoring government intervention (Yeung, 2000).
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Liberal Positions

Adam Smith’s liberal school of thought for the free market and laissez-faire
believed in self-sufficiency (Smith, 1776). Smith assumed that humans are
self-serving by nature but as long as every individual seeks the fulfillment of her/
his self-interest, the material needs of the whole society would be met (invisible
hand). Smith accepted taxing property, profits, business transactions, and wages.
But, according to him, these taxes should be as low as possible to meet the public
needs of the country. He also thought they should not be arbitrary, uncertain, or
unclear in the law. Conclusively, the main idea generated in the 18" century was
that state interference should be the minimum to control the market since it can
reach its fulfillment. Smith conferred that state spending has to be for the defense
and public welfare that may not be provided by private firms. Liberal economic
schools also today believe that government intervention is harmful due to its ina-
bility to manage the economy (Rothbard 2009). While interventions might solve
single issues in the short term, they cause distortions and hamper the efficiency
of the capitalist economy. The market is mostly self-governed, and the state plays
the least role in legislating the business activities, industry, and firms. Though it
is also a consumer-oriented government but only if necessary. The state adopts
a free-market approach to manage the country’s economy and privatize the im-
portant industries such as land, air, and sea transport, energy, healthcare, and
education to improve the quality and broaden consumer choices. The competition
is self-governed providing the best to the consumer.

“Middle” Stream

“Middle” stream economic theories, like neoclassical one, accept that becau-
se of several reasons government’s involvement impacts different businesses at
various levels due to their size, structure, and political (external) regulations.
National laws influence businesses, either positively, neutrally, or negatively and
can determine the spending power of customers, their saving abilities, and even
consumption patterns. Nevertheless, the overall market is driven by consumers
and producers, the government plays a significant role to control on how much
the consumer demands and the producers’ manufacture. According to Stiglitz
(2000) the major role of the state is to maintain public health, welfare programs,
research & development, production of public goods, and regulate externalities.
The government further gets involved in markets to ensure consumer safety, sti-
mulate competition between all firms in the industry, set quality standards, pre-
vent exploitation of customers, prevent overuse of natural resources, regulate
prices from growing too fast, and the overall healthy consumer market. Another
aspect of the consumer market is the government spending in a fiscal policy.

64



Interventionist government

The government is strict regarding the market regulations and uses its le-
gislation and policies to intervene in business, industry, and firms. It is a con-
sumer-oriented government to protect their interest against businesses. The state
adopts a planned-economy approach to manage the country’s economy and con-
trol the country’s important industries such as land, air, and sea transportation,
energy, healthcare, and education to allocate the resources. This system was used
in a so-called ‘socialist block’ in Europe and today in different forms it represents
the characteristic of developmental economies.

In China, a study found that the intensity of government intervention in sta-
te-owned enterprises (SOE) where top officials have political ties has a direct
link to investment inefficiency than non-state-owned enterprises (non-SOEs).
One may expect government intervention and thus connected managers to be
more common in regions with poor economic conditions, it is also possible that
the incentives to exploit are stronger in wealthy regions, where firms are re-
latively rich in economic resources. Hence, government intervention in SOEs
represents another friction that prevents firms from making optimal investment
decisions (Chen, Sun, Tang, and Wu, 2010). We use China as our research setting
because of the dominance of SOEs, together with growing listed non-SOEs, in
the capital market (Shleifer, Vishny, 1994). In Asian economies, China embarked
on modern economic development as a “cooperative venture” on the principle of
equality via deep state intervention and is interpreted to be an aggressive state in
interfering with the consumer market with the progressive stride competing In-
dia that follows the democratic approach in the intervention. Post-independence
India’s command and control economy was built on collaboration between the
public and private sectors. Like other Asian economies, India has chosen to accu-
mulate foreign exchange reserves, rather than allowing its nominal exchange rate
to appreciate. In addition, India has chosen to sterilize the domestic counterpart
of this intervention (Virmani, 2006).

2 BACKGROUND: CZECH REPUBLIC AND INDIA

In the Indian legislative system, the term ‘State” means the regions, and the go-
vernment is termed as a union/central government that is further broadly divided
into states (regions), districts, and municipalities. Indian administrative structure
has 28 states controlled by the state governments and 8 union territorial (UT)
states that are controlled by the central government. Figure 1 which represents
the hierarchy and size of the Indian legislative system also shows the budgetary
process and distribution of funds to other states (here in the state referred to as
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regions). The comparative study of state intervention slating the economies of the
Czech Republic and India reads a supportive impression of the state intervention.
The analysis in this part has shown different styles of frameworks about how and
where the state’s role is significant in the varieties of the economy.

President

Parliament (Central Government) =

28 States 8 U.mo.n
Territories
State Legislative Assembly
(Vidhan Sabha)
Municipal Zilla Parishad
Corporations (District Level
Government)

Gram Panchayat
(Rural Local
Government)

Figure 1: Administrative structure of India

Source and authors: UNESCAP, 2002 and Weinstein, 2010, based on Govern-
ment of India data

The state plays an impeccable role in the Indian economy. Section 3 of the
Essential Commodities Act, 1955 empowers the Indian state to regulate the price
control mechanism for the essential commodities listed in section 2(a) of the Act
like drugs & pharma, consumer goods, cotton, jute, edible oil seeds, and mono-
polistic industries like railway, energy, arms & ammunition and interfere in ma-
intaining the balanced production & distribution of such essential commodities.
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The union budget in India is classified for each sector of the economy of what,
and how much to produce. Each paisa is split and contributed to the economy.
The following Figure 2 shows the yearly budget expenditure allocation of each
cent from each Indian currency (Rupee) for the fiscal year 2021-22.

Expenditures per Paisa in 1 INR

= Interest Payments = Defence

= Subsidies = Finance Commission & Other Transfers
= States Share of Taxes & Duties = Pensions

= Other Expenditues = Centrally Sponsored Scheme

= Central Sector Scheme

Figure 2: Cent-wise Sectoral Indian Union Budget Allocation 2021-22

Source: created by author, based on Ministry of Finance data

In the Czech Republic, the term ‘State’ means the union/central government
that is further divided (explained in Figure 3) into regions, districts (not for the
purpose of authority), and municipalities. The Czech Republic is divided into 14
self-governing and administrative regions including one for the capital of Pra-
gue. The older system of 73 administrative districts (okresy in Czech) was aban-
doned in 1999 in administrative reform (Figure 3).

In Czechia, free pricing prevails, and enough competition doesn’t lead to mar-
ket failure. State intervention in the Czech economy is unwarranted, unattainable,
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potentially devastating to wage earners, and politically unfeasible (Tomass 1999).
Figure 3 represents the authoritative hierarchy of the Czech Republic. The total
level of public expenditures in the Czech Republic in 2021 was 1885,6 mill CZK
and main expenditure area is welfare, representing more than one third from total
expenditures (Ministry of Finance).

Government | President Parliament

Regions

Municipalities

Figure 3: Administrative structure of the Czech Republic

Source: created by author based on information on https://www.czso.cz/csu/czso/
home

The most essential Czech markets intended for self-regulation were the pro-
duct and labor markets. In 1990, all product prices were administratively set,
and labor was practically immobile because residential permits and employment
opportunities depended on each other. The creation of self-regulating markets
was intended to accomplish two aims. First, it was intended to allow for the emer-
gence of a private sector to meet consumer demand that state enterprises could
not satisfy. Second, it was intended to subject existing enterprises to market for-
ces, whereby newly formed private ownership would respond to profit incenti-
ves. The major components of these packages were a set of policies designed for
macroeconomic stabilization, privatization of the means of production and dis-
tribution, and the establishment of self-regulating markets. Accordingly, critics
of economic liberalism made recommendations for massive state intervention to
reverse the current trend of liberalization (Tomass 1999).

2.1 Role of Price Mechanism

The Indian state has capped the ‘maximum retail price (MRP)’ for every com-
modity. MRP denotes the maximum price the goods can be sold for by a trader
and is mandatory for essential commodities even though there is no government
player in the production of such goods. The government’s role in seed-price in-
terventions in this respect has a significant impact. Bt seed costs were indeed
much lower after the interventions in 2006. Therefore, the state price controls
unquestionably contributed to increasing advantages for farmers, but it should
be stressed that significant benefits also occurred prior to these interventions.
Beyond the farm-level effects, it also analyzed the issue of government price
interventions in the cotton seed market. Interventions should be implemented
in a more targeted way, based on careful situational analyses, to avoid negative
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long-term consequences for agricultural innovation (Sadashivappa, Qaim, 2009).
Another price treatment method for the essential goods is called ‘Controlled Pri-
ces (CP)’ that is highly subsidized during inflation, under production, and for the
people living ‘below poverty line (BPL card-holders)’. Even though the Indian
government has an absolute monopoly on the railways, these are provided at
highly subsidized prices (Bear, 2020).

Subsidies to special classes of passengers and the transport of essential foods
and suburban lines are now described as social burdens that impinge on railways’
viability (Debroy, Desai, 2016).

The concept of MRP in developmental states like India and Bangladesh signi-
ficantly makes the consumer market different from the European standard and
its social model. Maximum retail price has been a long critic in the Indian con-
sumer market as incompatible with the free-market system because it involves
manufacturers deciding what profit the retailers will make. In countries like India
and Bangladesh that lacks commercial transportation in the village and remote
areas, the retailers cannot charge a higher price to make up for the higher cost of
transportation and distribution to those areas they may simply not stock many
items. From the year 2022, the government has initiated to display the unit sale
price (USP). In Table 2, we have illustrated the types of pricing that prevails in
the Indian economy. Such price differs from the pricing system of the European
social model.

S.No. | Types of Consumer | Relevance
Pricing in India

Cost Price Cost of the consumer goods in the production
2. | Maximum Retail The maximum price that can be charged by the retailer from
Price (MRP) the consumer
3. | Controlled Price A highly subsidized consumer goods price charged from the
people ‘Below Poverty Line (BPL Cardholders)’
4. | Subsidized Prices Price charge by the state on essential commodities like electri-

city, water, sugar, oil, and vegetables as per the list in the Act

5. | Notification Prices The prices are declared by the state during the scarcity of the
equitable distribution or under production

6. | Fair Price The prevailing market price is charged to the consumer if no
MREP is available for the goods.

Table 2: Types of consumer pricing systems in the Indian economy.
Source: Created by author, based on the Essential Commodities Act, 1955
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3 COMPARATIVE ANALYSIS OF THE SCALE OF THE STATE
REGULATIONS IN CONSUMER MARKETS OF INDIA AND THE
CZECH REPUBLIC

To deliver this analysis, the following five critical aspects of consumer mar-
kets are investigated — pricing mechanisms, treatment of essential commodities,
“controlled” pricing, subsidized prices, and supporting competitive practices.
Table 3 delivers the comparison between the Czech Republic and India.

No. | Factors Czech Republic India
1. | Pricing The traders are permitted to char- | The statutory concept of MRP
Mechanism ge a flexible price. There is no disables traders to charge prices

maximum price set for essential
or consumer goods.

over the cap limit. MRP is set for
all goods, and it is mandatory to
be labeled.

2. | Treatment

No privilege quota for such go-

These goods are covered under

of Essential ods for distribution or pricing. the special act for equitable dis-
Commodities tribution and pricing.

3. | “Controlled” No Difference pricing for the special
Pricing class has been set. Defense,

lower-income groups, and the ge-
neral public are charged different
prices for the consumer goods
that are subsidized by the state.
However, the distribution may
differ in such a class.

4. | State Subsidies

Direct subsidies do not apply. In-
direct interventions, for example
by specific VAT rates, may apply,
uniform systems are normally
used in such specific cases.

Since the consumers are divided
into classes on the bases of their
household income, the subsidies
vary for such goods.

5. | Supporting
Competitive
Practices

European Union and the national
bodies regulate and maintain
competition amongst the firms.

Indian state controls regulate and
maintain enormous competition
amongst the firms to avoid the
abuse of dominance and monopo-
listic practices.

Table 3: Comparative chart between the Czech Republic and Indian consumer

market

Source: author

Table 3 shows the inter-comparison of state intervention between two markets.
Each factor demonstrates how the government of both nations plays different
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roles in the market. The Czech government is liberal in controlling the price
while the Indian state puts a retailer under a restriction of not charging a price
over a statutory limit. Essential consumer goods like foodstuff, vegetable oil, and
essential drugs are provided at a special price with equitable distribution while no
such provision is there in the Czech Republic. As a developing nation, the Indian
population is divided into various ncome levels and castes. Unlike Czechia, such
lower-income classes and minority castes are provided subsidies for essential
commodities in India. The prices are further regulated and controlled in India
during emergencies like floods, war, and inflation but there is no such provision
made by the Czech state. Shortage of essential supplies, like food, water, and
fuel, is a common problem when a slow-onset disaster like a hurricane is an-
nounced. There is a surge in demand as people panic-buy and hoard supplies in
preparation for evacuation to safer areas or for staying indoors for long periods
(Du, Cai, and Minsker, 2017). Price gouging of commodities is also observed
(Fessenden, 2017). These shortages continue for a few days beyond the disaster.

Being a member of the European single market, Czechia maintains sufficient
competition amongst firms and industries. Even though, the way the role of the
state is perceived by small and medium-sized enterprises was researched in 2015
as a part of a project at Tomas Bata University in Zlin. 60% of respondents di-
sagree with the fact that the state creates favorable conditions for business in the
Czech Republic. It was proved that the line of business of enterprises correlates
with the perception of the state’s role within the business environment. (Dobes,
Kot, Kramolis and Sopkova, 2017). Chladkova (2015) focuses her research on
the opportunities, threats, strengths, and weaknesses of the business environment,
and declared competition as the most important threat for the entrepreneurs in
this region. Empirically, the Indian government due to the vast nature of its own
market size plays an essential role in maintaining competition and regulating
anti-competitive agreements. Most attempts at planned intervention in housing
began only after 1947. In pre-independence India, there were not even rhetorical
attempts to address the housing problems, especially those of the disadvantaged
groups. There was very little consideration for the homeless, again, especially
among the disadvantaged. The private sector was the main player in the housing
sector. The government of India had no comprehensive and integrated housing
policy up to 1988. It merely launched disjointed programs and schemes to provi-
de housing for low-income groups. Despite the active government intervention
in housing and urban development in India, the private sector continues to play
a very important role (Sivam, Karuppannan, 2002).
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CONCLUSION

The article compared selected elements of the state’s micro-economic policies
related to consumer markets in the EU member: Czech Republic and in the de-
velopmental state of India. Unlike the Czech Republic, the Indian state plays an
impeccable role in the price mechanism and stabilizing enormous competition
through regulations. The different roles of the state are predetermined and per-
ceptive to the type of economy of the nation. The developmental state prioritizes
a mixed economy with the important role of the state and government interven-
tion are significant in the relation to the essential commodities. In the Czech
Republic, which is an EU member and has to follow EU rules of free movement
of goods, services, and labor, massive state intervention within the consumer
market is impossible. The Czech Republic has to use welfare policies and the
welfare sector to support low-income groups if needed.
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